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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Mart ayi finansal piyasalar agisindan ozellikle borsa kanadinda 2016
yilinin en basarili ayi olarak kayitlara gegti. Borsanin ay iginde istikrarli
sekilde yukseldigini gozlemledik ve 83 bin siniri uzun bir siireden sonra
asti. Ozellikle yakin bélgedeki gerilimin bir nebze hafiflemesi etki
gostermis olsa da beklentilerin Gizerinde gelen son ¢eyrek blylime orani
%5,7, enflasyonun %7,46’ya diismesi ekonominin iyi yonde oldugunun
piyasalarca teyidi niteligindedir. Zincirin devaminda merkez bankasinin
0,25 baz puan faiz indirimi, karsi tarafta ABD Merkez Bankasi FED’ in faiz
arttirnm konusunda yumusak aciklamalar yapmasi baskan Yellen’in de
benzer beyanatlari 2,95 seviyelerindeki dolari 2,80 seviyelerine kadar
indirmistir. TCMB’ nin yeni baskaninin kim olacagl piyasalarda merak
konusu olurken Avrupa Merkez Bankasi ECB den yapilan agiklamada
faizler konusunda onimizdeki dénemde yumusak kalinacak agiklamasi
TCMB'nin faiz indirimine gitme ihtimallerini daha da arttirmaktadir. Aralik
ayinda 40 dolar bandina yakin hareket eden petrolde ise 6zellikle Rusya’
ya uygulanan uluslararasi ambargo sartlarinca Rusya’ nin Suriye, Ukrayna
ve kita sahanliklari konusunda geri adim atmadigi siirece yukari yon pek
mimkiin géziikmiyor. Diisiik petrol fiyati, i¢ piyasada insaat ve otomotiv
satis rakamlarinda artis ozellikle azalan turist kaybinin telafi edilmeye
baslanmasi gelecek donem igin de umut vericidir. Piyasa yonini
belirlemede vyineledigimiz politik acidan golgesel savas faktorini
unutmamak iktisadi agidan ABD — AB ve Uzakdogu piyasalarini yakindan
takip etmek piyasa yoniinl kestirmekte faydali olacaktir.

Bu cerceveden yola c¢ikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Mart ayinda BiST 100 endeksi 2016 daki en iyi performansini
gostermis ve 75.600 den aya baslayan endeks 83.500 seviyelerine
ulasmistir. Benzer Performansi gosteren Katilim Endeksi 77.800 den aya
baslayarak 85.700 seviyelerine ulasarak rekor seviylerini test etmistir.
Faiz indirimi beraberinde % 5,7’lik ekonomik biylimenin getirdigi olumlu
hava BiST’te karsiligini bulacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Mart ayinda gosterge bono faizleri %9,95 i
gorerek uzun bir sireden sonra yeniden tek haneleri test etmis oldu.
Gosterge Kira sertifikasi Kar payi ise %9,79-%10,02 bandinda kalmistir.
TCMB nin faiz indirim egilimde olusu, enflasyondaki gerileme ile
ekonomik bliyiime Ug¢genine politik olarak Suriyedeki gecici ateskesi de
eklersek kisa vadede risk algisi az oldugunda faiz ve kar paylarinda
gerileme gozlemleyebiliriz.

Doviz Piyasasi: Mart ayinda USD/TL paritesi aya 2,95 den baslamis ve
2,81 lere kadar inmis Avro ise 3,11 — 3,24 bandinda hareket etmistir. FED
in faiz artisina iliskin temkinli tutumu dolari 2,81 lere indirse de Kurlari
tahmin bakimindan FED, ECB ve TCMB yi ¢ok yakindan takip etmekte
faydali olacaktir.

Katilim

Glincel Ekonomik Veriler

Blylime Orani (Yillk)
issizlik Orani (Yillik)
GSMH(milyar USD)
Enflasyon(TUFE /Yillik)

Kisi Basi Milli Gelir (USD)

%4,00

%10,80

729,22

%7,46

9.261

Giincel BES Verileri

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 51,70
Faizsiz Fon BluyUklugu (milyar TL) 2,49
Katihm Emeklilik Fon Bayukluga 304,56
(milyon TL)
Toplam Fon Buyukltgu / GSMH %2,51
Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %4,84
EYF Biyiklugi
BIST100 9.83% 16,09%
Katihm Endeksi 9,85% 16,45%
usD -4 60% -3.23%
EURO 0,03% 1,29%
KYD Alt!n Adirlikh Ort. 469% 11.82%
Endeksi
KYD Kamu Kira 0 co
Sertifikalan Endeksi 1,00% 2,05%
KYD Ozel Kira . .
Sertifikalan Endeksi 0,93% 217%
KYD Kar Pay TL 0.61% 1,81%

Endeksi
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Fonun Yatirnm Amaci 0 Fon ve Pivasa Yorumm Fon Dagihm (31.03.2016)
Katka Fonumuz ozellikle kamu kira

sertifikalar agrhkh ohip kira

Devletin bireysel 6demeler kargthsinda odedigi %625 lik 6demelerin | (KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi * | sertifikas: kar pay1 oranlan ve kablm

zel Sektor Kira
Senifikas

Alternatif | degerlendirildizi foncur. Diistik riskli bir fon ohip agrhich olarak %90) + (KYD 1 Aylk Kar Payi Endeksi  hesaplarmdan elde edilen yitksek
Katla Fonun kamu ihrach kira sertifikalarma yatrmm yvapar. TL* 259) + (KYD Kira Sertifikalan Ozel |kar paylagm oram ile icazet alman
Endeksi * 1)) kira sertifikalar kar payi oranlar:
performans: onemli derecede etld
edebilmelktedir.

Fon Ad Fonun Yatunm Amaci Karsilastrma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (31.03.2016)
Alternatif Standart Fonumuz kamu
ve ozel sektor kira sertifikan agrhich

@ Ontaklik Payi

@ Kamu Kira
Bu fon, Genelge uyannca aynca bireysel emelkdililkc sistemine giris ohup kablma hesaplarma yatmm Serikas:
Alternatis |25emasnda hethangi bir emeldilic yatirm fom tercihinde ((KYD Kira Sertifikalan Kanm Endelcsi * | yapmaltad. Duzenli para girisi ile ® Cze Sevirkia
Standary | bulinmayan kisilerin birikimlerinin degerlendiriimesi amactyla 2490) +{KYD 1 Ayl Kar Payi Endeksi |sitreki bityfiyen formmuz kira
Fon lurulmustor. Dhisiik riskdi bir fon olup agwhich olarak kanm ihrach TL* %+~KYD Kira Sertifikalan Ozel | sertifikalariin ve kar paylarsmn
kira sertifikalarma yatrmm vapar. Tasarruflarm korumak ve diizenli  Endeksi * %01)) olumiu seyrettifi bu dénemde
getiri elde etmek isteyen katbmeilar icin uygundur. performans etkd eden en Gnemh

unsur veni ihrag kira sertifilcalarmm
kar pay: oranlan olacalkdtr.

Alternatif Esnek Fonumuz kamu, ® Orakiik Fay!
Orta riskli bir fon ohup, kira sertifikalarna ve Katim endeksi Gzel kira sertifilcast, katbm endeksi ®
dahilindelki hisse senetlerine vatmm yapar. Yatrm tercihini ortaklik paylarma ve katlma L4 g‘;i:ij;‘f i
Alternatif |belirlemek yerine birikimlerin yatrmma ne sekilde yonlendirilecegi Esik DegerBIST-KYD Kamu Kira hesaplarna yatrmm yapmaktadsr.
Esnek fon |komsunda karan portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarma |Sertifikas: Endeksi %100 Ogzellikle katilm endeksi hisselerinin
gire poriféy yoneticisinin en uygun portfoy daglbmm performans: énemli dlciide etkiledigi
gerceldestirecegini diistinen katbmeilara uygundur. fonumuz varkk segimi ve piyasa
hareketlen belirleyici olmaktadir.

Fon ve Piyvasa Yorumu (31.03.2016)
Grup Alternatif Esnek Fonunmz
diger esnek formuzla varkk segimi

@ Crtaklik Pay:
@ Kamu Kira

Orta riskli bir fon olp, kira sertifikalarma ve Katilim endeksi agismdan benzer olmalkla birlikte . ::"E’_::m o
S dahilindeki hisse seneflerine yatmm yapar. Yatwm tercihini _ . _ gruplara saglackg: disiik fig Servtrass
Alternatig |Pelilemek yerine bisikimlerin yatmma ne sekilde yonlendirilecesi Esik DegerBIST-K YD Kamu Kira avantajiyla tercih nedeni olmaktadic.
korusunda karan portfoy yoncticisine brrakan ve piyasa kosullarma | Sertifilkcas: Endekesi 26100 Piyasalarm seyrine gore varlik
LR B LS [ ey P e ey ey A dagiimlarin degistiren fon pivasa
gergeklestirecegini distnen kathmedara uygundur. zamanlamalarms fyi yaparak varlk
dagilmlarm en uygun pivasada

degerlendimistir.
Fon Amaci 0 ve Piyvasa Yorum
@ Ortaklik Payi

@ Kamu Kira
Sertifikas:

Buyume Amach Alternatif Hisse
Senedi Fonumuz Kanhkm Endelcsi

Biiyime | Yilksek riskli bir fon ohip, agwhk olarak Katlm endeksi dahilindelki dahilindeki ortaklik paylanina yatirmm
Amacli | hissc senctlerine yatmm yapar. Usun vadede yiiksel gefini saglamak | o o0 s o000 L oy 1 vapmakitads Pivasalnn viiksclis
Alternatif |icin ara donemlerde tasarruflarmm deger kaybetme ihtimalini goze | o P8 FETE T T LT déneminde fon kargilastrma Slgiiti
Hisse alabilen katlmeilar icin uygundur. Bir baska devisle agresif vatmm | o Se RSO Do B0 e Srtiisir derecede deer kazanms.
Senedi karakteri olan, ortaklik paylarma ilgi duyan ve getiride sert oynallik Buytime verilerinin olhimbu geldigi ve
Fonu riskine razi olan katlmeilar igin alternatif emeldilik formchr- Baolgesel risk algisinn azaldigs

donemde agrasif yatrmmcilarin
diisiinebilecegi fon tirtidiir

Fonun Yatirnm Amacy

Aln

Atternatif Altm Fonumuz agmhikch @ Yatnm Fonu

olarak altm ve diisiik miktarda altma

_ et tn e e e e A e e | [ A TR P S IpahiErmn pe mn T e
Alternatif <akianan killce altma v vapar Y tercihinde ecen ortalama deger) * %90 HEYD 1 Ayhk |vapmalktadw Altnm TL fivah ons
Al Fon | 28 fn e Fa“’m’mdm-' apar. Yetom tercihinde altmtsecen | ndeksi TL*69)-(K YD e b e e lerals

S v : Kamu Kira Sertifikalar * %1)) birlikte ozellikle dolar kurumin

gerilemesi ve ons fiyatlanmin digmesi
performansla ortigir niteliktedir.

Fon Ad: Fon Amaci

Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (31.03.2016)

Faizsiz olarak Tarkiye' de kurulms Dolar Sukuk (26100)

Orta-Yiiksek riskli olan fonumuz Tirkiye’de veya yurt chsmda illc Déviz Fon olmast ile bu alanda
Alternatif | Kamu veya Ozel sektér tarafindan ihrag edilen ABD Dolan cinsi ve yahrm yapacak faizsizlik hassasiyeti
fkinci Euro cinsi kira sertifikalarndan (sukuk) elde edilen diizenti kira olan katlmcilar igin hem déviz cinsi

Esik Deger BIST-K¥YD 1 Aylik Kar pay:

Esnek gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarh =Rl Sulcuklara Yatmm yatwmm yaparak
(Daviz) getiri performans: saglanmas: hedeflenmelktedir. Déviz kamumun I S R ddviz cinsi kar pay: elde etmelerine
Fon getirisinden ve déviz cinsi sukulkdarm kar paylanndan vararlanmalk hemde kur hareketlerinden
isteyen katimeilar igin uygundur. faydalararak déviz yatrmmcisma bir
alternatif ohisturmalkctads

0 Katilim
% Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi



MAKROFON

Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RiSK ORTA RISK YUKSEK RiISK e b .
MUHAFAZAKAR DENGELI AGRESIF Emeklilik birikimlerinizin
Birikim dederinin Birikim dederinin kisa ve orta fon dagilimini, fon
Tasarruflann korumak ve dalgalanmasindan rahatsizik |vadede dalgalanmasindan fazla dagilim onerilerimiz

ve kendi piyasa

Risk Profili

dizenli fazla risk almadan getiri |duymakla birlikte, uzun rahatsizlik duymayan, uzun
elde etmek isteyen, piyasalarda |vadede daha iyi getiri elde vadede daha yuksek getiri -
ilgili risklerden ¢ekinen, az risk |etme beklentisiyle orta beklentisiyle orta dizeyin beklentilerinizi dikkate
alabilen katiimeilara uygun fon |miktarda risk alabilen tzerinde risk almak isteyen alarak yilda en fazla 6
karmasidir kathmcilara uygun bir fon kathmcilara uygun bir fon defa degistirebilirsiniz.
karmasidir karmasidir

Kime Gore

%30 Standart Fon " F_Oj_\ qa.glllml
%65 Standart Fon %45 Esnek Fon %60 Hisse Senedi Fon degisikliginizi 0850226 0
%35 Esnek Fon %20 Hisse Senedi Fon %40 Esnek Fon 123

%5 Altin Fon Cagri Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
Son 1 Ay Getiri 3,10% internet subemizden [[3]
yapabilirsiniz.

Fon Dagihim Oneri

2016 Yih Getirisi 5,97%

Simdi degistirmek igin

Fon Bilgilerimiz

Fon Adi Halka Az Tari K?ﬂ';‘;'zf}::;s' Fon Biyikigi (3103.2016 :ﬂ'; ?;;;::: gﬁ'ﬁgﬁ?" Bugine Getr

Ktk Fon DO 100738 H2T5UTE] 09%  110% 1431%
Standart Fon 16072004 116040 0270576 00%% 21%% 0%
Altn Fon 16072014 %8 1660080443 471% 1150% 04E%
Esnek Fon 16072004 om BH64043] 270%  500% 1608%
Hisse Fon 16072004 35300 T5587452] B9% 1228% 233%
Grup Esnek Fon 70T 007 TAR0T 20% 654% 0%
kine Esnek (Déviz)Fon 18012016 2337 283165264 200% 201% 535

Son 1 Ay: 29.02.2016-31.03.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2016 Yil Getiri: 31.12.2015-31.03.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.

Fon Se¢imi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini se¢gmeleri biiylik nem tasimaktadir.

e Bir katihmcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, dénemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin 6nliinde uzun bir yatirim sireci bulunurken,
emeklilik dénemine az siiresi kalan bir katihmcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi strecinin verimli gegirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini risk algilari ve ve getiri
beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukga 6nemlidir. Size tavsiyemiz sirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

¢ Emeklilik yatirimlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden siiregte donemsel
olarak fonlarin getirilerinde dususlerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Forn Performans Olgltil Getiri Karsslastirma (S1L 03 _201&)
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Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmigtir. Burada yer alan bilgiler i1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dénuk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis donem performansi, gelecek donem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



