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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum
Ekim ayi, se¢im sonrasi doneme bakildiginda esasen gegen sirede
dillendirilmeyen tek parti iktidari ihtimalinin daha fazla oldugu ve

Giincel Ekonomik Veriler

hissedildigi bir ay olmakla birlikte piyasaya yansimalarini gézlemlemis Bliytime Orani (Yillik) %3,80
o!duk. Gegmis do.ner‘nlnerde de c‘hkkat ceken a(;lklzima vve kzirarlallrln issizlik Orani (Villik) %9,80
piyasaya olan etkilerini artik se¢im sonuglarinda gorecegiz. Ozellikle

koalisyon gortsmelerinde piyasalarin verdigi tepkiyi de dikkate alirsak GSMH(milyar USD) 807,25
sandiktan tek basina p.ar'Fi ¢itkmasi vdurumunda pozitif koalisyon Enflasyon(TUFE /Yillk)  %7,58
¢tkmasi durumunda riskin artacagl varsayimini g6z onilinde

bulundurarak borsanin ve kurlarin hareketlerini kestirmek hic de zor Kisi Basi Milli Gelir 10.390

olmayacaktir. Dis piyasalarda ozellikle ABD’de FED’in(ABD Merkez
Bankasi) stiregelen faiz arttirma gortsmeleri her toplantida olumsuz
sonuglanmis olsa da 2016 da olabilecegi ihtimali kurlar lzerinde en
glclt baskiyr teskil etmektedir. Yakin eksende Suriye’de i¢ savasin
devami Rusya’nin taraf olarak yer almasi ve zaman zaman Tirkiye ile
olan sinir ihlalleri ticari iligkileri iyi olan iki Ulke arasi gerilimi

(USD)

Gilincel BES Verileri

arttirmaktadir. Avrupa’da ise Draghi’nin (Avrupa Merkez Bankasl Toplam Fon Buyukl 0ol el
Baskani) piyasalara yonelik aciklamalari ve Yunanistan’nin durumu AB  Faizsiz Fon BiytiklGgi (milyar TL) 2,01
piyasalari icin temel yonlendirici konumundadir. Tirkiye’ deki Katihm Emer IR IE e 178,59
piyasalar icin se¢im sonuglari ve FED faiz arttimi te_zmel etkileyici unsur (milyon TL)

olacak iken, Suriye i¢ savasi Turkiye ile Rusya-lran hattinda segim

sonrasinda gerginlige neden olabilir. Toplam Fon Biytiklugi / GSMH %1,97
Bu cerceveden yola ¢ikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi  ¢.i,qi; Fon Biiyiikliga / Toplam %4,37
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz. EYF Buyuklugi

Hisse Senetleri: Ekim ayinda BIST 100 endeksi 73.800 — 81.000

arasinda dalgalanmistir. Katilim Endeksi ise 75.900 — 82.000 arasinda

bir bantta dalgalanmistir. Yeni se¢im anketlerinde tek parti olabilecegi

ihtimaller arasina girmesi koalisyon baskisinin azalmasiyla ayin son

glnlerinde piyasalarda artisla karsilik bulan piyasa asil yonini segim

sonuglari belirleyecektir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Ekim ayinda gdsterge bono faizlerinin %9,99- BIST100 701% -1,36%
%11,47 bandinda hareket ederken gosterge kira sertifikasi da %7,85- Katilim Endeksi 3,86% 0.42%
%8,30 bandinda hareket etmistir. Ekim ayinda bir 6nceki aya gore |USD 383% 24 83%
gerileyen faiz oranlari piyasa ile birlikte segime _odaklanm|§ risk EURO 488% 1377%
diizeyine gore yonini belirlemeye calismaktadir. lkinci el piyasasi , : :
daha sig olan kira sertifikalari kar payi oranlari ise yeni ihraclarda KYDAlt!nAglr"k" ort 4 56% 22 50%
degisimi gbzlemlemis olacagiz. Endeksi ‘ ‘
Doviz Piyasasi:Eylil ayinda USD/TL paritesi 2,85- 3,03 bandinda KYD KamuKira , ,
hareket etmistir. Ayni donem igerisinde Avro/TL paritesi 3,16-3,42 Sertifikalar Endeksi 0.65% 14%%
bandinda seyretmistir. Sert gecen erken se¢im stlireci ayin sonlarindan KYD Ozel Kira

itibaren soylemlerin azalmasi ve FED’in faiz arttirmamasi ile kurlara i ) 0.86% 8.34%
olumlu etki etmekle beraber artik secim sonuglari ile kura etki eden Sertifikalan Endeksi

icsel faktorler azalacaktir. KYD Kar Pay TL 057% 5 78%

Katilim

Endeksi

A2 Emekitik
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FonAdt  Fonun Yatwim Amaci

Devletin bireysel 5demeler karsisginda sdedigi %25°lk ddemelerin
Alternatif | degerlendinildigi fondur. Diisiik riskli bir fon oup agrhikh olarak
Katki Fonu kamu ihrach kira sertifikalanna yatrm yapar.

Fonun Yatinm Amaci

Karsilastirma Olciitii

((KYD Kira Sertifikalan Kanm Endeksi *
%90) + (KYD 1 Ayhk Kar Pay: Endeksi
TL* %9) + (KYD Kira Sertifikalan Ozel
Endeksi * 1))

Kargilagtwma Olciitii

Fon ve Piyasa Yorumu

Katks Formmuz dzellikle kamu kira
sertifikalan aghkh ohup kira
sertifikast kar payi oranlan ve katim
hesaplarmdan elde edilen yiksek

kar paylasgm oram sayesinde

Fon Dagilm (30.10.2015)

@ Kamu Kira
Seriflkas

performans agismdan faizsiz fon
kategorisinde Gnembi bir
kommdadir.

Fon ve Pivasa Yorumu

Fon Dagihm (30.10.2015)

Bu fon, Genelge uyannca aynca bireysel emekdilik sistemine giris
asamasmda herhangj bir emeldilik yatirsm fonu tercihinde
bulinmayan kisilerin birikimlerinin degerlendirilmesi amacryla
kurulmugtur. Diisiik riskdi bir fon olup agwhid olarak kamu ihrach
kira sertifilalarma yatwsm vapar. Tasarniflarm konmmalk ve diizenli
getiri elde etmek isteyen katbmcilar icin uygundur.

Alternatif
Standart
Fon

Fonun Yatirnm Amaci

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Katilm endeksi
dahilindeld hisse senetlerine yatrmm yapar. Yatrm tercihini
belirlemek verine birtkimlerin vatmma ne sekilde yonlendirilecegi

komsunda karan poriféy yéneticisine brrakan ve pivasa kogullarma

Alternatif

Esnek fon
gore porifoy yoneticisinin en uygun portfoy dagilmim
gerceklestirecegini diiginen kathmeiara uygundur.

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Katiim endeksi
dahilindeki hisse senetlerine vatwm vapar. Yatirm tercihini
belirlemek yerine birilamlerin yatmma ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karan portfdy yoneticisine birakan ve pivasa kogullarma
gore portfdy yoneticisinin en uygun portfdy dagilmm
gergeldestirecegini diisiinen katbmeilara uygundur.

Grup
Alternatif
Esnek Fon

Fonun Yatirmm Amaci

Yitksek riskl bir fon ohup agirhkh olarak Istanbul Altm Borsasmda
saklanan killge altna yatirim yapar. Yatirm tercihinde altm secen
katdimedara uygun bir fondur.

Alternatif
Altm Fon

((KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi *
%90) HKYD 1 Aylk Kar Pay Endeksi
TL* %9)HEK YD Kira Sertifikalar: Ozel
Endeksi * %1))

Karsilastirma Oliitii

((KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi *
%60) + (K'YD Kira Sertificalars Ozel
Endeksi * %10) + (KYD 1 Aytik Kar
Payi Endeksi TL* %10)+ (Katlm
Endeksi * %20))

Karsilastirma Olgiitii

(KYD Kira Sertifikalars Kamu Endeksi *
%60) + (KYD Kira Sertifikcalars Ozel
Endeksi * %10) + (KYD 1 Ayl Kar
Pay: Endeksi TL* %10)+ (Katiim
Endeksi * %20))

Karsilastirma Olciitii

((KYD Altin Fiyat Endeksi (Agrhich
ortalama deger) * %90HEKYD 1 Aylik
Kar Payi Endeksi TL*%9)yHEKYD
Kamm Kira Sertifilalan * %1))

Alternatif Standart Fornmmuz kamu
ve Ozel sektor kira sertifikan agwhich
olup katilma hesaplarma yatrm
yapmaktadw Diizenli para girigi ile
sitrekdi biiyiiyen fonumuz lara

@ Kamu Kira
Serfikasi

@ Kabima Hesabi

@ Ozl Sektdr Kira
Sertfikasi

sertifikalarmm ve kar paylarmn
olumu seyrettigi bu donemde
performans agismdan memnuniyet
vericidir.

Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatif Esnek Fommmz kamn,
ozel kira sertifikass, kathm endeksi
ortakhk paylarma ve katlma
hesaplarna yatrm yapmaktadsr.
Ozellikle katlm endeksi hisselerinin
performans: dnembi dlgiide etliledigi
fonummz varhk secimi ve pivasa
hareketleri belirleyici olmalctad.
Fon ve Pivasa Yorummu

Grup Alternatif Esnek Fonomuz
diger esnek formuzla varkk segimi
agismdan benzer olmalda brlikte
gruplara saglach@ diisiik fon vénetim
tcreti avantajivla tercih nedeni
olmalctadr. Diizenli gelen grup
paralan diigitk sevivedeld endeksten
veni ortaklik paylarim daha uygun
malivetli alabilmeye bu da orta-uzun
vadede performans: olumiu
etkilevecegi diiginiilebilir.

@ Ortakisk Pay

Fon Dagihm (30.10.2015)

@ Ortaklk Pay)

@ Kamu Kira
Sartifikas

@ Katima Hesabi
@ Ozl Sektir Kira
Sertfikas!

Fon ve Piyasa Yorumn

Alternatif Altin Fonumz agilkh
olarak altm ve diigiik miktarda alfma
daya borsa yatirim fonuna yatinm
yapmaktachr. Altmm TL fivat ons
dolar korelasyonunda flerlemekle
birlikte dzellikle dolar kurunun
gerilemesi fon getirlerinde kendini

gostermistir.

Alin
@ Yatnm Fonu

Fon Amaci

Biiyiime | Yiiksek riskdi bir fon olup, agnlk olarak Kahlm endelsi dahilindeld
Amacli hisse senetlerine yatwm yapar. Uzun vadede yiiksek getiri saglamak
Alternatif icin ara dénemlerde tasarniflarmn deger kaybetme ihtimalini géze
Hisse alabilen katlmeilar icin uygundur. Bir baska deyisle agresif vatirmm
Senedi karakteri olan, ortaklik paylarma ilgi duyan ve getiride sert oynaklilk
Fonu riskine razi olan kattmeiar icin alternatif emeklilik formdur.

A

Kargilastrma Olciitii

((Katim Endeksi * %90) + (K'YD 1
Aylik Kar Pays Endeksi TL* %9) +
(KYD Kamu Kira Sertifikalan * %1))

Fon ve Piyasa Yorum Fon Daghm (30.1
Biiyiime Amach Alternatif Hisse
Senedi Fonumuz Kathm Endekesi
dahilindeld ortaklik paylarma yatrmm
yapmaktadw Kuruldugu giinden bu
zamana ve dzellilde piyasalarm agn
oynak oldugu secim sonrasi dénem
igerisinde varkk secimindeld basar
fonu diisen pivasada dahi az kayipla
atlatmistir.

@ Ortaklik Pay

@ Kamu Kira
Sertifkas

@ Katima Hesabi

Katilim
Emeklilik
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Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RiSK
MUHAFAZAKAR

Tasarruflanni Korumak ve
dizenli fazla risk almadan
getiri elde etmek isteyen,
piyvasalarda ilgili risklerden
cekinen, az risk alabilen
katiimcilara uygun fon
karmasidir

Risk Profili

Kime Gore

ORTA RiSK

DENGELI

Birikim degerinin
dalgalanmasindan
rahatsizik duymakla birlikte,
uzun vadede daha iyi getiri
elde etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katiimcilara uygun bir fon
karmasidir

YUKSEK RIiSK

AGRESIF

Birikim dederinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizlik duymayan,
uzun vadede daha yiksek
getiri beklentisiyle orta dizeyin
Uzerinde risk almak isteyen
katihmcilara uygun bir fon
karmasidir

%75 Standart Fon

Fon Dagilim Oneri SiiE el Ean

%40 Standart Fon
%40 Esnek Fon
%15 Hisse Senedi Fon
%5 Altin Fon

%50 Hisse Senedi Fon
%50 Esnek Fon

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi
degisikliginizi 0850226 0
123
Cagri Merkezimizden

yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Son 1 Ay Getiri 1.73%

2015 Yih Getirisi 7.10%

Simdi degistirmek igin

Fon Bilgilerimiz

Halka
M5 Aredan
Fon Ad Halka Arz Tarih K‘(‘;:;'T:Lm')" Fon Biyikligi (30.10.2015) 2‘::"] YU Bugine
- GETIRISI Gefir
(30.10.2015)
Kal Fon 2072014 59,90 DU 050% 6I7%  1160%
standart Fon 16,07 2014 52.% 0102719780 052% 591%  1050%
Altn Fon 16,07 2014 1603 8330025.061.53% 1731%  1887%
Esnek Fon 16,07 2014 3.0 1841121437 183% 702  11,01%
Hisse Fon 16,07 2014 24.5% 100540450 575% T10%  15,06%
Grup Esnek Fon 23,07 2014 10867 66400418 187% T 1373%

Son 1 Ay: 30.09.2015-30.10.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2015 Yih Getiri: 31.12.2014-30.10.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade
etmektedir.

Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.

e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik donemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igcin éniinde uzun bir yatirnim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katiimcilarin fon tercihlerini risk algilar ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden sirecte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan masterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dondk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis doénem performansi, gelecek donem icgin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.
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