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ARASTIRMA RAPORU
TUiIK Temmuz Enflasyon Verisi
Temmuz 2025 enflasyonu aylik %2,06 olarak, %2,33’lik piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.

Yilhk enflasyon ise %33,95’lik piyasa beklentisine karsilik %33,52 olarak gerceklesti.

Temmuz 2025 (%) Temmuz 2024 (%) Temmuz 2023 (%)

Bir dnceki aya gore degisim orani 2,06 3,23 9,49
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani 19,08 28,76 31,14
Bir dnceki yilin ayni ayina goére degisim orani 33,52 61,78 47,83
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani 41,13 65,93 57,45

2025 yil Temmuz ayi enflasyon verileri incelendiginde ana harcama gruplarindan;

o Aylik bazda en yuksek artis, %5,78 ile konut grubunda gergeklesmistir.

e Aylik bazda en biiylk diists ise %-5,82 ile giyim ve ayakkabi grubunda kaydedilmistir.

e Yillik bazda en yiiksek artis %75,54 ile egitim grubunda gorulmdastr.

e Endisuk degisim ise %10,67 ile yine giyim ve ayakkabi grubunda gergeklesmistir.

e Hizmet enflasyonu son (g yildir ilk kez %50 seviyesinin altina inmis oldu.

e Ayni zamanda kira tavan artis orani igcin dnem arz eden, on iki aylik ortalama tiife degisim orani, %41,13 oldu.

Aylik olarak enflasyon, son iki aydaki disis egilimden sonra Temmuz ayinda bir miktar artmistir. Bu artis, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin politika faizini %46’dan %43’e indirdigi, Temmuz ayindaki politikasi kurulu karar
metnindeki, Temmuz ayinda aylik enflasyonun aya 6zgi unsurlarla gecici olarak artacagina yonelik vurgusu ile de uyumlu
gerceklesmis oldu.

Aylik enflasyondaki artisa karsin yillik enflasyon ise Kasim 2021 tarihinden bu yana en disiik seviyesini yenilemis oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan, Temmuz ayi enflasyon verileri icin, yillik enflasyonun
son 44 ayin en disik seviyesine gerilediginin ve dezenflasyon siirecinin hedef dogrultusunda ilerledigini vurgulamistir.
Bakan Simsek, enflasyondaki diististin, 6ngorilebilirligi artirarak yurtici finansal kosullarin ve yatirrm ortaminin daha da
iyilesmesine katki saglayacagini belirtmistir. Bakan Simsek ayrica yil sonunda enflasyonun TCMB’nin tahmin araliginda,
%24 seviyelerinde, gerceklesecegini ongordiklerini ifade etmistir.

Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

Aylik enflasyondaki seyre de bagl olarak politika faizinin %46'dan %43'e diusirilmesi, stopaj oranlarindaki degisiklik ile
birlikte katilma hesabi yogun fonlar ile kisa vadeli kira sertifikasi fonlari yatirimcilar nezdinde ¢ok kisa vadede olmasa da
orta/uzun vadede kademeli olarak eski cazibesini ve getirisini yitirmeye baslayabilir.

Ote yandan, enflasyonun diisiis patikasinda ilerlemesi ile birlikte, Merkez Bankasi’nin faiz indirim siirecine devam etmesi
durumunda, yatirimcilarin getiri arayisi ile birlikte, riskli varliklara para girisi olabileceginden hisse senedi yogun fonlarda
deger artisi ve dolayisiyla getiri potansiyelinin ylikselmesi olasidir.
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