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Fon Dagilim
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Son 1Ay
Getiri

2020 Yih
Getirisi

Fon Bilgilerimiz

Fon adi

Katki Fon

Standart Fon

Altin Fon

Dengeli Degisken Fon
Hisse Fon

Grup Degisken Fon

Agresif Katihm (Déviz) Fon
Baslangi¢ Katilim Fon

OKS Atak Katilim Fon

OKS Agresif Katilim Fon
OKS Katilim Standart Fon
Kamu Kira Sertifikalar Fonu

Emlak Katihm Degisken EYF

Halka Arz

Tarihi
22.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
23.07.2014
18.01.2016
03.01.2017
05.01.2018
05.01.2018
08.01.2018
01.11.2018

12.06.2019

Orta Risk
Dengeli

Birikim degerinin dalga-
lanmasindan rahatsizlik
duymakla birlikte, uzun
vadede daha iyi getiri elde
etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katihmcilara uygun bir fon
karmasidir.

%35 Degisken Fon
%20 Doviz Fon

%35 Altin Fon
%10 Hisse Fon

%1,44

%21,42

Yiiksek Risk
Agresif

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizlik duymayan,
uzun vadede daha yiiksek
getiri beklentisiyle orta
diizeyin lizerinde risk almak
isteyen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

%50 Hisse Senedi Fon
%10 Doéviz Fon

%10 Degisken Fon
%30 Altin Fon

%4,36

%24,75

Katilima Sayisi | Fon Biiyiikliigii Ayhik
(29.05.2020) (29.05.2020) Getiri
326.295 446.356.248,48 %2,7
286.464 829.689.689,78 %2,7
168.097 657.791.510,36 %-1,7
12.349 293.577.797,29 %4,2
83.500 212.555.848,23 %39,3
44,731 123.091.915,78 %4,0
67452 147.090.011,24 %-1,8
172.598 36.003.282,15 %0,7
760 3.269.53745 %2,7

896 4.700.875,38 %?7,6
181.232 199.948.717,21 %0,9
13.557 18.609.851,16 %0,8
489 1.722.228,22 %0,7

Son 1 Ay: 30.04.2020-29.05.2020 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.
2020 Yih Getirisi: 31.12.2019-29.05.2020 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.

Katilim l

A% Emeklilik |
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Emekdlilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim dnerilerimiz

ve kendi piyasa
beklentilerinizi dilkkate
alarak yilda en fazla

6 defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi degisikliginizi
0850 226 0123

Cagn Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,

internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Halka Arzdan

2020Yili | Bygiine Getiri

Getirisi | (29,05.2020)
%8,4 %101,4
%39,5 %101,3
%29,6 %309,0
%17,2 %139,6
%25,9 %170,2
%13,3 %135,8
%12,4 %141,3
%3,9 %62,2
%15,8 %81,9
%34,6 %114,3
%6,9 %51,5
%5,0 %34,4
%12,3 %26,2




MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Pandemide en kétiiniin geride kaldigina yénelik pozitif beklentiler ve iilkelerdeki normallesme
adimlarn Mayis ayinda risk istahini ve kiiresel piyasalan desteklemeye devam etti. Mart ve Nisan
aylanndaki yiiksek yayilma hizi Mayis'ta ciddi bir yavaslama géstermis olsa da heniiz salgimin | Blyiime Orani (Ceyrek) %4,5
tamamiyla hayatimizdan ¢iktigini séylemek miimkiin degil. Risk istahindaki pozitif hava; salginda
ikinci bir dalga yasanmasi ile yerini tam tersi bir gériiniime birakabilir.

Giincel Ekonomik Veriler

issizlik Orani (Yillik) %13,6

Covid-19 salgininin yarattigl tahribati onarmak icin hikiimetler kurtarma ve destek paketlerini
aciklamaya devam ediyor. Avrupa Birligi Komisyonu Mayis ayi icinde 750 milyar €'luk bir destek GSMH (Milyar USD) 753,693
paketi kurulmasini teklif etti. Bu fonun 500 milyar avroluk kisminin hibe, 250 milyar avroluk
kisminin ise kredilerden olusmasi bekleniyor. Daha 6nce 540 milyar €'luk 3 ayr paketi devreye
sokan Avrupa Birligi; bu paketin de onaylanmasi durumunda toplam 2.4 trilyon € tutarinda bir
destek saglamis olacak. Ancak bu fonun devreye girmesi icin AB Uyesi ilkelerin onaylamasi
gerekiyor . Danimarka, Hollanda, isvec ve Avusturya kurtarma paketindeki hibeye karsi cikarken, Kisi Bas! Milli Gelir (USD) 9127
bu tutarin kredi olarak verilmesini talep ediyor. Piyasalar; halihazirda salgindan en ¢ok etkilenen
italya,ispanya,Fransa gibi AB iilkelerine ciddi destek olacak bu paketin miizakere siirecini yakinda
takip edecektir. Bir diger destek paketi ise Japonya’'dan geldi. Japonya hiikiimeti, salginin yaralarini
sarmak icin 1,1 trilyon dolarlik yeni bir ekonomik paket hazirladi. Gegen ay acikladigl paketle de
beraber ; Japonya'da kisi basina 17.400 $ harcama yapilmis olacak.

Enflasyon (TUFE /Yillik) %11,39

Giincel BES Verileri

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mayis ayi PPK toplantisinda haftalik repo faizinde 50
baz puan indirime giderek faizi %8,75'ten %8,25’ cekti. Bununla beraber BDDK tarafindan Nisan Toplam Fon Biyiikltigii (milyar TL) 142,7
ayinda uygulamaya konulan aktif rasyosunu tutturmak icin bankalar tahvil alimlarini hizlandirr-
ken, taleple beraber tahvil faizleri de diisiis gstedi. iki yillik tahvil faizleri Mayis ayini % 9,80

seviyesinde tamamladi. Faizsiz Fon Buyikligi (milyar TL) 234
Yasanan normallesme adimlari ile sosyal hayatin ve ekonominin tekrar canlanmasi beklenirken, " b s
Turkiye'deki kamu bankalar da bireylerin finansman ihtiyacini karsilamak adina diisiik faizli yeni Katihim Emekdilik Fon Biytikdigdi (milyar TL) 2
kredi paketlerini hayata gecirmeye devam ediyor.

Toplam Fon Biyikligi / GSMH %0,70

Diger taraftan Tirkiye'deki isgliciine dair durumu gosteren issizlik rakamlar ile ilgili rapor, Turkiye
istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan Subat 2020 icin yayinlandi. Buna gére Subat 2020'de issizlik,
gecen yilin ayni ayina gére 1,1 puanlik azahs ile %73,6 seviyesinde gerceklesti. Bu verilere gore
toplam issiz sayis1 Subat 2020 itibariyle 4 milyon 228 bin kisi oldu.

Faizsiz Fon Buiyiikltigii / Toplam EYF Biiyiikliigii | %716,39

Mayis ayinda en kotiiniin geride kaldigi diistincesi,diisiik mevduat faizleri ve kiiresel piyasalardaki
pozitif hava BIST-100 endeksindeki yukari yonli hareketi desteklemeye devam etti. Her ne kadar
yabanci takas orani gectigimiz ay icerisinde sert bir diisiis gostererek 52 seviyelerine gelmis olsa
da, endeks % 4,35 yiikselerek Mayis ayini 105.521 seviyesinden kapatti. Risk istahindaki toparlan-

Karsilastirma Olciitleri

manin devami hazlihazirda sert diigsen yabanci takas oraninda da iyilesmeye yol acabilir, bunun Aylik | 2020 Yih
neticesinde endeks iizerinde olumlu etkisini gérebiliriz. Getiri Getirisi
USD/TL tarafinda ise ; normallesme adimlari,risk istahindaki artis ve yiiksek dolar likiditesi dolar BIST 100 %4,36 %-7,78

endeksinde (DXY) diisiise yol acti. Mayis ayinda 6,6973'e kadar gerileyen USD/TL, ay1 %2,35 diisiis
ile 6,8137 seviyesinde kapatti. USD/TL paritesi icin énimizdeki donemde de salginin seyri 6nemli

bir dayanak noktasi olacaktir. Salginda ikinci dalganin yasanmamasi ve ekonominin carklarinin Katilim 50 Endeksi %4,91 %39,23
islemesi burada 6nemli bir rol izleyecektir. Bunun yani sira swap anlasmasi icin ingiltere ve Japonya

gibi llkelerle goériismesini sirdiiren Tirkiye; bu gériismelerden cikaracagr olumlu neticelerle Katilim 50 Getiri Endeksi %3,69 %10,50
beraber kur tarafinda da ciddi bir rahatlamaya yol agabilir.

ABD-Cin arasindaki gerilimin tansiyonu gecen ay Trump'in Covid-19 salgininda Cin'i suclayan | USD %-2,50 | %14,53
aciklamalariyla tekrar yiikselmisti. Bu aciklamanin etkileri devam ederken; Cin tarafindan

Hong-Kong'un 6zerkligini sinirlayacak yeni ulusal giivenlik yasasi hazirlanmasi ve ABD tarafindan EURO %-117 %713,34

sert karsilik gelmesi gerilimi iyice tirmandird.

Bunun yani sira ABD’nin Minneapolis kentinde siyahi Amerikali George Floyd'un polis tarafindan | KYD Altin Agirlikli Ort. Endeksi %-135 | %29,77
orantisiz siddete maruz kalarak yasamini yitirmesi sonucu baslayan protestolar ABD geneline
sicradi. Baskent Washington D.C de dahil olmak tizere bircok eyalet ve kentte sokaga ¢ikma yasagi
ilan edildi. Baskan Trump yerel kuvvetlerin yeterli olmamasi durumunda ordunun kentlere inebile-
cegi cagnsini yapti. Halihazirda finansal piyasalarda fiyatlamaya girmeyen bu protestolar eger

KYD Kamu Kira Sertifikalarn Endeksi | %71,32 %>5,93

sona ermezse ; 6niimiizdeki dénemde kiiresel piyasalar iizerinde bir strese neden olabilir. KYD Ozel Kira Sertifikalarn Endeksi | %0,80 %404
Mart ve Nisan aylarinda salgin etkisiyle sert hareketler yapan ve oldukga volatil bir gériiniime sahip .

olan ons altin; Mayis ayinda daha sakin bir seyir yasadi. 1.686 $ seviyesinden basladigi ayda 1765 | KYD Kar Payi TL Endeksi %0,72 %3,69
$ seviyesini test eden ons altin igin éniimiizdeki dsnemde ABD-Cin gerginligi ve salginda ikinci

dalga ihtimali kritik haber basliklar olacaktir. KYD Kar Pay1 USD Endeksi %010 %0.55

Normallesme adimlar ve ekonomilerin yeniden acilmasi brent petrol tarafinda da kazammlan

hizlandirdi. Nisan ayinda 15 $'1 géren ve dip seviyeleri test eden brent petrol, Mayis ayini 38 $ | Ziraat Portféy Katilim Getiri Endeksi| %4,75 | %15,50
seviyesinde kapatti. Covid-19 tarafinda ikinci dalga yasanmazsa sosyal ve ekonomik aktivitenin

canlanmasiyla deger kazanimlar hizlanabilir. Bunun yani sira OPEC+ toplantisinda ek kesinti

uygulanmasi karari da bu kazanimi destekleyecektir.

Katilim

2D Emeklilik |
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m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

BIST KYD Kamu Kira
Sertifikalar Endeksi

Katilim
Katki
Fon

Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.202

Katilim
Standart
Fon

Devletin bireysel édemeler karsi-
ginda ddedigi %25'lik demelerin
degerlendirildigi fondur. Diistik riskli
bir fon olup agirlikli olarak kamu
ihrach kira sertifikalarina yatinm

yapar.

Bu fon, Genelge uyarinca ayrica
bireysel emeklilik sistemine giris
asamasinda herhangi bir emeklilik
yatinm fonu tercihinde bulunmayan
kisilerin  birikimlerinin degerlen-
dirilmesi amaciyla kurulmustur.
Dusuk riskli bir fon olup agirhkl
olarak kamu ihrach kira sertifika-
larina yatinm yapar. Tasarruflarini
korumak ve diizenli getiri elde
etmek isteyen katiimcailar icin
uygundur.

(%85) +BIST KYD

1

Aylik Kar Payi (TL)

Endeksi (%5)

+Katilim 50 Getiri

Endeksi (%10)

BIST-KYD Kira

Sertifikalan Kamu
Endeksi *(%80) +
BIST-KYD 1 Aylik Kar

Payi Endeksi TL*
+ BIST-KYD Kira
Sertifikalar Ozel
Endeksi* (%5)+
Ziraat Portfoy Ka
Getiri Endeksi *
(% 10)

(%5)

tihim

Katilim Katki Fonumuz 6zellikle kamu
kira sertifikalari agirlikli olup kira
sertifikasi kar payi oranlan ve katilma
hesaplarindan elde edilen kar paylagim
orani ile yatinm yapilan 6zel ve kamu
cinsi kira sertifikalan kar payi oranlari
performansa ©nemli derecede etki
edebilmektedir.

Katiim Standart Fonumuz kamu ve
ozel sektor kira sertifikarn agirlikh olup
katilma hesaplarina ve az miktarda
ortakhk paylarnna yatinm yapmaktadir.
Diizenli para girisi ile sirekli biiyliyen
fonumuz kira sertifikalarinin ve kar
paylarinin olumlu seyrettigi bu do-
nemde performansina etki eden diger
onemli unsur yeni ihrag kira sertifika-
laninin kar payr oranlan olacaktir.
Ayrica ortaklik payr tasidigindan, katihm
endeksi performansi ile fonun sirala-
madaki yerini etkileyecektir.

%3,9 %12
%1

%83,2
Ortaklik Payi

B Kira Sertifikas
Kira Sertifikasi Ozel
[ Katilma Hesabi

%39,9

%17,8

%72,3

Ortaklik Payi
B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel

m Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

Dengeli
Katilim
Degisken
Fon

Orta riskli bir fon olup, kira sertifika-
lanna, katilim endeksi dahilindeki
hisse senetlerine, katilma hesap-
larina ve yatinm fonlarina yatinm
yapar. Yatinm tercihini belirlemek
yerine birikimlerin yatinma ne
sekilde yénlendirilecegi konusunda
karan portfdy yoneticisine birakan
ve piyasa kosullarina gore portfoy
yoneticisinin en uygun portféy dagili
mini gerceklestirecegini diisiinen
katilimailara uygundur.

%30 Ziraat Portfdy
Katihm Getiri Endel

Ksi +

%25 BIST KYD Kamu

Kira Sertifikalari En

deksi

+%25 BIST KYD Ozel
Sektor Kira Sertifikalar
Endeksi + %10 BIST KYD

1Aylik Kar Payr TL
Endeksi + %5 BIST

KYD

Altin Agirlikli Ortalama
Endeksi + %5 BIST KYD
Kamu Eurobond USD

(TL) Endeksi

Dengeli Katihm Degisken Fonumuz
kamu, ozel sektor kira sertifikasi,
katilim endeksi ortaklik paylarina ve
katilma hesaplarna yatinm yapmak-
tadir. Ozellikle katilim endeksi hissel-
erinin performansi énemli &lgiide
etkiledigi fonumuz varlik secimi ve
piyasa hareketleri belirleyici olmak-
tadir.

%5,5
%14,6
%27,8
%26,6
%?25,4
Ortaklik Payi

B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
[l Katilma Hesabi
Altin

m Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

Katilim
Degisken
Grup Fon

Orta riskli bir fon olup, kira sertifika-
larna, katilm endeksi dahilindeki
hisse senetlerine ve katilma hesap-
larina yatinm yapar. Yatinm tercihini
belirlemek vyerine birikimlerin
yatinma ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karan portfoy yoneti-
cisine birakan ve piyasa kosullarina
gore portfoy yoneticisinin en uygun
portfoy dagimini gerceklestirecegi-
ni distinen katihmailara uygundur.

Fonun Kargilastirm
Olciitii:%30 Ziraat

a

Portfoy Katihm Getiri
Endeksi + %25 BIST KYD
Kamu Kira Sertifikalan
Endeksi +%25 BIST KYD

(Ozel Sektér Kira

Sertifikalar Endeksi +

%10 BIST KYD 1 Ayl

1k

Kar Payi TL Endeksi +

%5 BIST KYD Altin
Agirlikli Ortalama

Endeksi + %5 BIST KYD
Kamu Eurobond USD

(TL) Endeksi

A

Katili

Katilim Degisken Grup Fonumuz grup-
lara sagladig) diisiik fig orani avanta-
jiyla gruplar tarafindan éncelikli tercih
olunmaktadir. Ekonomik ve politik
piyasa risk algilarina gére varlik dagihmi
ve yatinm yoni belirlenmektedir.

Emekllllk/ i

%5,8
%15,2
%30,1
%23,5
0
Ortaklik Payi %25,3

B Kira Sertifikas
Kira Sertifikas Ozel
W Katiima Hesabi
Altin
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m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

%2,3

Katilim Yiiksek riskli bir fon olup, agirlikli | Ziraat Portfoy Katilim | Katilim Hisse Senedi Fonumuz Katilim i

Hisse olarak Katilim endeksi dahilindeki | Getiri Endeksi * %90 Endeksi dahilindeki ortakhk paylarina /"40153

Senedi hisse senetlerine yatinm vyapar. | +BISTKYD1AylkKar | yatinm yapmaktadir. Katilim endeksi \\

Fon Uzun vadede yiiksek gelir sag- | Payi Endeksi TL* hisselerinin performansi 6nemli dl¢lide
lamak icin ara dénemlerde tasarru- | % 5+ BIST KYD Kamu etkiledigi fonumuz varlik segimi ve
flannin deger kaybetme ihtimalini | Kira Sertifikalar piyasa hareketleri belirleyici olmak-
goze alabilen katilimcilaricinuygun- | Endeksi * %5 tadir. .
dur. Bir blagka deyisle agresif yatinm Ortaklik Pays %884
karakteri olan, ortaklik paylarina B Vatinm Fonu
ilgi duyan ve getiride sert oynaklik B «Gra Sertifikasi
riskine razi olan katilimcilar igin Kira Sertifikasi Ozel
alternatif emeklilik fonudur. Il Katima Hesabr

Vaad Sozlesmesi

m Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

Altin Y[Jksek.riskli bir fon olup agirlikli | BIST KYD Altin Fiyat Altin Katihm Fonumuz agirlikli olarak %5 5 %6,7
Katihm olarak Istanbul Altin Borsasinda | Endeksi (Agirlikh altin ve altina dayal kira sertifikalari- %26 '
Fon saklanan kiilce altina yatinm yapar. | ortalama deger) %90 na yatinm yapmaktadir. Altinin TL
Yatinm tercihinde altini secen | BIST KYD 1 Aylik Kar fiyati ons dolar korelasyonunda
katihmcilara uygun bir fondur. Payi Endeksi TL %5 ilerlemekle birlikte 06zellikle dolar
BIST KYD Kira kurunun azalmasina karsi savas riski
Sertifikalarn Kamu olasihgl, kiresel ticaret savaslan ile 85,2
Endeksi %5 ons fiyatlarindaki artislar fon perfor-

B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
[l Katilma Hesabi

mansini yukarda tutmaya yetmistir.

Altin
I e e e
Agresif Orta-Yiuksek riskli olan fonumuz | %100 BIST KYD Kamu | Faizsiz olarak Tirkiye' de kurulmus ilk %11,8 %1
Katilim Tirkiye'de veya yurt disinda Kamu | Eurobond USD (TL) Doviz Fon olmasi ile bu alanda yatinm
Degisken veya Ozel sektér tarafindan ihragc | Endeksi esik deger yapacak faizsizlik hassasiyeti olan
(Déviz) edilen ABD dolar cinsi ve Euro | olarak belirlenmistir. katihmalar icin  hem déviz cinsi
Fon cinsi kira sertifikalarindan (sukuk) Sukuklara yatinm yaparak déviz cinsi %22.8
elde edilen diizenli kira gelirlerinden kar payl elde etmelerine hemde kur
faydalanarak orta uzun vadede hareketlerinden faydalararak déviz %64,4
dodviz cinsinden istikrarli getiri per- yatrimcisina bir alternatif olusturmak-
formansi saglanmasi hedeflenme- tadir.
ktedir. Doviz kurunun getirisinden Il «ira Sertifikasi
ve déviz cinsi sukuklarnn kap pay- Kira Sertifikasi Ozel
lanndan  vyararlanmak isteyen W Katilma Hesabi
katihmeilar icin uygundur. Vaad Sozlesmesi

m Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

Baslangig Agirhikh olarak katilma hesaplan- | BIST-KYD 1 Aylk Kar Ozellikle katilma hesaplaninin ve kira

%41,5

Katilim na yatinm yapan fon bir kismiile | Payi TL endeksi %60 sertifikalarinin kar payi orani finansal
Fon de kira serti_ﬁ|<a5| almakltadlr.‘ BIST-KYD Kamu Kira performansina etki ederken, diger
Fon otomatik katilim sistemi | gertifikalan Endeksi etken sisteme dahil olan katiimcilann

kapsaminda sisteme dahil olacak | o, >0 BIST- KYD Ozel

cayma taleplerinin azalmasi biyiime
katilmcilar a sunulmaktadir.

Sektor Kira Sertifika- asamasindaki fonda performansi etki-
lar endeksi %20 leyecek en &nemli unusuru olusturuyor. | %58.5

Kira Sertifikasi Ozel
B Katiima Hesabi

Katili

0% Emekuiik |
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m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

OKS Atak
Katilim
Degisken
Fon

Fon portféyliniin tamamini degisen
piyasa kosullarina gore Yonetmeli-
gin 5. maddesinde belirtilen varlik
tirlerinden katihm bankacihgi esas-
larina uygun olan yatinm araglannin
tamamina veya bir kismina yatirila-
rak uzun vadede istikrarli getiri
saglamayi hedeflemektedir.

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi +

%?2 olarak
belirlenmistir.

Otomatik Katilim Kapsaminda secile-
bilen Atak Katilim Degisken Fonumuz
yatinm enstirimanlari olarak dzellikle
ortaklik paylarindaki yani Borsa
istanbul’ un performansi gelecek dénem
icin belirleyici olacaktir. Diger taraftan
kira sertifikalarinin kar payi seyri getiri
acisindan énem arz etmektedir.

%1,5
0y
%34,9 %31,4
%4
%281
Ortaklik Payi

B Yatinm Fonu

B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
Vaad Sozlesmesi

Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi +

OKS
Agresif
Katilim
Degisken
Fon

m Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

OKS
Katihm
Standart
Fon

Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

Kamu Kira
Sertifikalan
Fonu

Fon portfoyiiniin tamamini degisen
piyasa kosullarina gére Yonetme-
ligin 5. maddesinde belirtilen varlik
tirlerinden katilim bankaciligi esas-
larina uygun olan yatinm araglarinin
tamamina veya bir kismina yatir-
larak uzun vadede istikrarli getiri
saglamayi hedeflemektedir.

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik
Katilim Uygulama Esaslan Hakkinda
Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Sekt6r Duyurusu (2017/2)'nda belir-
tilen yatinm stratejisi, fon izah-
namesinin 2.4 nolu maddesinde
belirtilen asgari ve azami oranlar,
Yoénetmelik ve Rehber'de belirtilen
sinirlamalar  cercevesinde fon
portfoyi yatirima yonlendirilir.

Fon, portféyiinde agirlikli olarak
bulunan Tirk Lirasi cinsi kira serti-
fikalan dolayisiyla, dizenli kira
gelirleri ve uzun vadede istikrarli
getiri elde etmeyi amaglamaktadir.
Fon portféyiiniin en az %80'i Hazine
Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis
olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsin-
den Kira Sertifikalarina yatirilir.

%3 olarak
belirlenmistir.

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi +

%1,5 olarak
belirlenmistir.

BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalar Endeksi

%30

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi TL Endeksi %5
BIST-KYD Ozel Sektor

Kira Sertifikalan
Endeksi % 5

U

Katili

Otomatik Katilim Kapsaminda secile-
bilen Agresif Katilim Degisken Fonu-
muz Diger OKS Atak fona nazaran
unvanindan da anlasilacagl lzere
daha fazla ortaklik payi tasiyarak daha
agresif pozisyon almaktadir. Bundan
dolayr gelecek dénem Borsa istanbul
performansi fon performansi tizerinde
en belirleyici etken olacaktir.

Otomatik Katihm Kapsaminda segile-
bilen Katilim Standart Fonumuz daha
dusiik risk seviyelerine sahip katilim-
cillanmiz igin uygun olup performansi-
na katilma hesaplan kar paylar basta
olmak tzere gayrimenkule dayal borsa
yatinm fonlarn ve kira sertifikalan etki
edecektir.

Kamu kira sertifikan fonumuz ozellikle
hazine tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalan agirlikl olup katilma hesap-
larina ve az miktarda &zel sektdr kira
sertifikalanna yatinm yapmaktadir. Kira
sertifikalannin ve kar paylarinin olumlu
seyrettigi bu dénemde performansina
etki eden diger dnemli unsur yeni ihrag
kira sertifikalarinin kar payi oranlan
olacaktir.

Emekllllk/ i

%22,2

%24,1 %537

Ortaklik Payi
B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel

%3, 8 * 3

%13,4
%23

%56,3

Ortaklik Payi
B Yatinm Fonu
M Kira Sertifikas
Kira Sertifikasi Ozel
W Katilma Hesabi
Vaad Sozlesmesi

%2,7

%397,3

Kira Sertifikasi Ozel
M Kira Sertifikasi
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m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (29.05.2020)

Emlak
Katihm
Degisken
Fonu

Fon'un yatinm stratejisi, portfoyiinde
faiz icermeyen yatinm araclarina
yer verilerek yatinm araglarinin
cesitlendirilmesi ile uzun vadede
istikrarli getiri elde edilmesidir.
Fon portfoyiiniin tamamini degisen
piyasa kosullarina gére Yonetme-
ligin 5. maddesinde belirtilen
varlik tirlerinden faiz icermeyen
yatinm araclannin  tamamina
veya bir kismina yatirarak uzun
vadede istikrarli getiri saglamayi
hedeflemektedir.

%15 Ziraat Portfoy
Katilim Getiri Endeksi
+ %20 BIST KYD
Kamu Kira Sertifika-
lar Endeksi +%25
BIST KYD Ozel Sektér
Kira Sertifikalan
Endeksi + %10 BIST
KYD 1 Aylik Kar Payi
TL Endeksi + %10
BIST KYD Altin
Agirlikh Ortalama
Endeksi + %20 BIST
KYD Kamu Eurobond
USD (TL) Endeksi

Emlak Katiim Degisken Fonumuz
kamu, ozel sektér kira sertifikasi,
katiim endeksi ortaklik paylarina ve
katilma hesaplarina yatinm yapmak-
tadir. Ozellikle katim endeksi hissele-
rinin performansi énemli dlctide etkile-
digi fonumuz varlk secimi ve piyasa
hareketleri belirleyici olmaktadir.

Katilim

2D Emeklilik |

*35 o0

%16
%10,6

%71

%52,6

Ortaklik Payi
B Yatinm Fonu
B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
B Katilma Hesabi
Vaad Sozlesmesi
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%35.0

%30.0

%?25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%5.0

%0.0

%30.0

%?25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%?5.0

%0.0

%20.0
%18.0
%16.0
%14.0
%12.0
%10.0

%8.0
%6.0
%4.0
%2.0
%0.0

%15.3

Katihim
Standart
Fon

%20.9
Dengeli Katihim
Katihm Degisken
Degisken  Grup Fon
Fon
%251

Agresif Katilim
Degisken (Déviz) Fon

%16.5

Baslangi¢ Katilim
Fonu

%18.2 I

Getiriler*

%31.5

%24.7

Altin Katihim
Katihm Hisse
Fonu Fon

Getiriler*

%13.6

Enflasyon
(TUFE)**

Getiriler*

%13.6

Enflasyon
(TUFE)**

I %15.4

Katihm

Katki
Fonu

A

%12.8

Enflasyon
(TUFE)**

%11.9

Katilma
Hesabi***

%12.5

Katilma
Hesabi***

Katilim
Emeklilik—

%11.0

Katihm

Hesabr***

MAKROFON

Fon Performanslarinin Enflasyon ve Katilma Hesabiyla Getiri Kiyaslamasi

*15.08.2014 - 15.05.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde aylik 100 TL(toplamda 70 ay)
ddendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 29.05.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Aylik olarak agiklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmustir.

***KKYD 1 Aylik TL Kar Payi endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*15.02.2016 - 15.05.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde ayhk 100 TL (toplamda 52 ay)
odendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 29.05.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Aylik olarak agiklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Ayhk TL Kar Payr endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*15.01.2017 - 15.05.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde aylik 100 TL (toplamda 41 ay)
odendigi varsayilarak fonun ve endekslerin
yilhk bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 29.05.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Aylik olarak agiklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Aylik TL Kar Payi endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.
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%40.0

%20.0
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%40.0

%35.0

%30.0

%?25.0
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%15.0

%10.0

%?5.0

%0.0

%36.9

OKS Atak
Katihm
Fon

%55.8

OKS Agresif
Katihm
Fon

%20.0

Kamu Kira
Sertifikalari

%32.2

Emlak Katihm
Fonu

Getiriler*

%20,8

OKS Katihm

Standart

Getiriler*

%11.1

Enflasyon
(TUFE)**

Getiriler*

%10.8

Enflasyon
(TUFE)**

%11.6 %13.0
Enflasyon Katihm
(TUFE)** Hesab***

%12.6
Katilma
Hesabi™***
%10.5

A

Katilma
Hesabi**

Katilim

Emeklilik

MAKROFON

* 15.01.2018 - 15.05.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde aylik 100 TL(toplamda 29 ay)
odendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 29.05.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Ayhk olarak aciklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmustir.

**¥KYD 1 Aylik TL Kar Payi1 endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*15.11.2018 - 15.05.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde aylik 100 TL(toplamda 19 ay)
odendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 29.05.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Aylik olarak agiklanan tiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Ayhk TL Kar Payr endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*12.07.2019 - 15.05.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde aylik 100 TL(toplamda 11 ay)
odendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 29.05.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Aylik olarak agiklanan tiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

**¥KYD 1 Ayhk TL Kar Payr endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.
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Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

Katihmcilanin fon tercihlerini gerceklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk
algilari ve getiri beklentilerine en uygun yatinm stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tagimak-
tadr.

Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara
ve volatiliteye karsi duyarhligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklil-
ik sistemine erken dénemde baslamis bir katilimcinin, dénemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin
oniinde uzun biryatinm sireci bulunurken, emeklilik dénemine az siiresi kalan bir katimcinin getiri degiskenligi
daha az olan fonlar tercih etmesi uygun olacaktir.

Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi siirecinin verimli gecirilmesi adina katilimcilanin fon tercihlerini risk
algilan ve ve getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukca 6nemlidir. Size tavsiyemiz sirekli degisen
piyasa kosullarini takip ederek gerekirse emeklilik fon birikimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik
birikimlerinizin fon dagihimini, fon dagilim &nerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en
fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden
surecte donemsel olarak fonlarin getirilerinde diisiislerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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MAKRO FO\N

Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan mdisterilerini bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Emeklilik yatinm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi
icin gdsterge sayilmaz. Bu rapordaki bilgiler, giivenilirligine inanilan kaynaklardan derlen-
mistir. Burada yer alan bilgiler 1siSinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatinmlarn
sonuclarindan sirketimiz hic bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin
bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sé6zlesmesi cercevesinde sunulmak-
tadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Emeklilik Yatinm Fonlannin gegmis donem performansi, gelecek dénem icin bir garanti
unsuru olarak algilanmamalidir.
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