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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ARASTIRMA RAPORU
TUiK Mayis Enflasyon Verisi
Mayis 2025 enflasyonu aylik %1,53 diizeyinde gercekleserek, %2,23’lik piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.

Yillik enflasyon ise %36,44’l(ik piyasa beklentisine karsilik %35,41 olarak gerceklesti.

Mayis 2025 Mayis 2024 Mayis 2023
Bir dnceki aya gore degisim orani 1,53 3,37 0,04
Bir dnceki yilin Aralik ayina gére degisim orani 15,09 22,72 15,26
Bir dnceki yilin ayni ayina goére degisim orani 35,41 75,45 39,59
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani 45,80 62,51 63,72

2025 yili son enflasyon verileri incelendiginde Mayis ayinda ana harcama gruplarindan;

e Aylik bazda en yuksek artis, %6,97 ile giyim ve ayakkabi grubunda ger¢eklesmistir.

e Aylik bazda en diisiik degisim ise %-0,71 ile gida ve alkolsiiz icecekler ve haberlesme gruplarinda kaydedilmistir.
e Yillhk bazda en yiiksek artis %71,67 ile egitim grubunda goriulmastur.

e Endisuk degisim ise %14,12 ile yine giyim ve ayakkabi grubunda gergeklesmistir.

e Konut grubunda ise; ayhk artis %2,99, yillik artis ise %67,43 olarak kaydedilmistir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mayis ayinda yayinladigi 2025 yili ikinci Enflasyon Raporu'nda, enflasyon
gorinimiinde iyilesmenin sirdigiini, ancak risklerin devam ettigini vurgulamistir. TCMB, 2025 yil sonu enflasyon
tahminini %24, 2026 yil sonu icin ise %12 seviyesinde sabit tutmustur. Merkez Bankasi, siki para politikasinin; enflasyon
beklentilerinin ¢ipalanmasi, fiyat istikrarinin saglanmasi, enflasyonun orta vadede disliriilmesi agisindan kritik rol
oynadigini vurgulamistir. Bu kapsamda kredi biiyimesi sinirlandirilmis, parasal aktarim mekanizmasi desteklenmistir.

TCMB, fiyat istikrari hedefi dogrultusunda, siki para politikalarinin kararlilikla strdarilecegini belirterek dezenflasyon
surecinin kur, talep ve beklenti kanallari Gizerinden desteklenecegini belirtmistir.

Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

Aylik enflasyondaki seyre bagh olarak, Merkez Bankasi’nin Nisan ayinda yapmis oldugu sirpriz faiz artisi ile yiksek faiz
ikliminin devam etmesi durumunda, kar payi oranlarinin yiiksek seyrini devam ettirmesi ile birlikte, katilma hesaplarinin
getirilerinin artisi ve buna bagl olarak katilma hesabi yogun fonlarin cazibelerini korumalari devam ederken, diisuk riskle
getiri saglamak isteyen yatirimcilar igin iyi bir alternatif olarak kalmaya devam edebilir.

Sabit getirili kiymetlerin yiiksek faiz ortaminda cazip olmasi, Borsa istanbul icin kisa ve orta vadede olumsuz etki yaratabilir.
Parasal sikilasmanin sonucu olarak enflasyonda kalici diislis saglanir ve TCMB faiz indirimlerine tekrar baslar ise katilma
hesabi yogun fonlarin getirilerinde kisa vadede olmasa da orta-uzun vadede disiis beklenilebilecekken, hisse senedi yogun
fonlarin ve kira sertifikasi yogun fonlarin getirilerinde ise artis beklenebilir.
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