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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF KATKI EYF :

Fon portféyinin asgari ylizde yetmisbesi hazine mistesarlidinca ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan
olusturulacaktir. Portféyin azami olarak yuzde onbesi dedisen piyasa kosullarina gore Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet
KatkisI Hakkinda Yodnetmeligin 10. Maddede belirtilen sinirlamalar dahilinde katilim endeksine dahil pay ortakliklarina, Turk Lirasi
cinsinden katiima hesaplarindan, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan faiz geliri icermeyen bor¢lanma
araclarindan veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarindan olusabilir. Fon
hi¢bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettt geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaclamaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF STANDART EYF :

Fon portféylnde en az %70'l Hazine Mustesarlidi tarafindan ihra¢ edilmis olmak kosuluyla Turk Lirasi cinsinden kira
sertifikalarina yer verir.

Ayrica piyasa kosullarina gére fon portféytnde, %30 adirliginl asmamak kosuluyla, yatirim yapilabilir kredi notuna sahip olan
6zel sektdr kuruluslari tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden, kira sertifikalarl ve faize dayall olmayan bor¢lanma araclarina
yer verilebilir.

Buna ek olarak piyasa kosullarina gore fon portféyinde, %25 agirhidini asmamak kosuluyla Turk Lirasi cinsinden katilim
bankalarinda acilan (kar ve zarara) katilma hesaplarina da yer verebilir.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A'S. ALTERNATIF ALTIN EYF -

Fon, portféyunde surekli olarak en az %80 oraninda altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglar bulunduran altin emeklilik
yatirim fonudur.

Fon pay degerinin altin fiyatlan ile yiksek korelasyonu yatinm stratejisinde birincil hedeftir.

Buna ek olarak fon portféyinde yer verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatinm araclarinin %20 agirhgini
aecmemesi ve de katihm bankacihdi ilkeleri ile uyumlu olmasi esastir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF ESNEK EYF :

Fon portfoyiande, agirhkl olarak yurt diginda veya Tarkiye'de ihrag edilen getirisi faize bagh olmayan bor¢lanma araclarina,
katihm bankalannda acilacak (kar ve zarara) katihm hesaplarina, katim bankacihgi esaslarina uygun ortaklik paylarina ve getirisi
faize bagh olmayan diger yatinm araclarina yer verilir.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. BUYUME AMACLI ALTERNATIF HISSE SENEDI EYF -

Fon uzun vadede gergek degerinin altinda oldugu dustnilen ortakhk paylarina yatinm yapmak suretiyle karsilastirma Gzerinde
deder artisi elde etmeyi hedefleyen fon da yatinm yapilan paylar, katihm bankacili@i esaslanna uyagun sirketler arasindan makro
ekonomik, sektdrel ve sirket bazinda yapilan deder analizleri ile piyasa derinlidi de géz éntinde bulundurularak secilir. Ayrica fon
portféytnde adirhgini gecmemek kosuluyla, yabanci paylara, Tirk Lirasi veya doviz cinsi katihm bankalarninda acilan (kar ve zarara)
katihm hesaplarnna, Turkiye' de ve yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarina, diger faizsiz bor¢glanma araclarina, altin ve kiymetli
madenlere dayall sermaye piyasasi araclarina, faizsiz ve katilim bankacilid1 esaslarina uygun olmasi kosuluyla girisim sermayesi
yatinm ortakliklan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas! araclanna ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina,
menkul kiymet yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina yer verilebilir.

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GRUP ALTERNATIF ESNEK EYF -

Fon portfaytnde, adirikh olarak yurt disinda veya Turkiye'de ihrag edilen getirisi faize badh olmayan borglanma araclarina,
katihm bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katilim hesaplarina, katiim bankaciligi esaslarina uyaun ortaklik paylarina ve getirisi
faize bagh olmayan dider yatinm araclarina yer verilir.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$. ALTERNATIF IKINCI ESNEK (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Tarkiye'de veya yurt disinda kamu veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen ABD Dolarn ve Euro cinsi kira sertifikalarindan
(sukuk) elde edilen duzenli kira gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarli getiri performansi saglanmasi
hedeflenmektedir
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Finansal Piyasalardaki Giincel Gelismeler

Giincel Ekonomik Yorum

Finansal piyasalanmizda Eylul ayi oldukca hareketli idi. Darbe girisiminden sonra 90 gin iginde not aciklamasi yapacak olan
Moody's not indirimine giderek piyasalar icin pek de hos olmayacak bir karara imza atmis oldu. Eylal ayinda da TCMB'nin faiz
indirimine devam etmesi, not indirimi ile birlesince dolar/TL kuru yeniden 3,00 TL'nin Gzerine ¢ikmis oldu. FED tarafinda ise faiz
arttirimi konusunda bu ay yapilan toplantida da arttinm yoénla karar gikmamasi bir miktar olumlu karsilansa da yil sonuna dogru
FED'in faiz arttirma olasihdimin yikselmesi dolardaki baskiy1 hep sicak tutmakta. Bunlarin yaninda Merkez Bankasi'nin yogun
markajinda kalan piyasa faizleri %9 seviyelerin altinda kalmaya devam etmistir. Enlasyon tarafinda ise %7,28 ile bir dnceki aya
oranla dists gdzlemlemekteyiz. Bolgesel gelismelere baktigimizda ise jeopolitik konumumuz itibari ile riskler herzamanki gibi
varligini korumaya devam etmekte. Suriye I¢ Savasi'nin devami dahilinde gelisen ABD ve Rusya gerginligi ABD bagkanlk secimi
sonrasi yeni yol haritasini belirleyecek gibi gdzikmekte. Son olarak Kuzey Irak'taki teror kamplan ve DAES kaynakl tehliklere
karsi konuslu TSK unsurlari Irak ile Turkiye arasinda siyasi bir gerilim olugturmaktadir. FETO ile ilgili olarak ABD de agilan dava
yeni bagkandan sonra farkl bir boyut kazanacaga benziyor. Rusya ve Israil ile olan iliskilerde duzelme bélgesel gerilimleri azaltma
yonunde Tarkiye'nin elini giglendirse de dsnumudzdeki dénemde FED faiz arttinmi, Kredi derecelendirme kuruluslarindan gelecek
aclklamalar ile mevcut bélgesel savaslar piyasa yonuni belirlemede etkili olacaktir.

Bu cerceveden yola cikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Eylil ayinda BIST 100 endeksi 75.700 -80.000 arasinda Katilim Endeksi ise 74.900 - 78.250 arasinda
hareket etmistir. Kredi notu indiriminin olumsuz yansididi piyasada bolgesel gelismeler ile Merkez bankalarindan gelecek faiz
kararlan ile bolgesel gelismeler etksini piyasada gosterecektir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Eylul ayinda gosterge bono faizler %8,59-%9,08 bandinda hareket etmistir. Gésterge Kira sertifikasi
kar payi ise %8,94 -%9,21 bandinda hareket etmistir. Siyasal ve jeopolotik risklerin egilimi kar pay! ve faiz oranlarindaki artis
azalis yonu etkileyecek olmasi bakimindan biyik énem arz etmektedir.

Daviz Piyasasi: Eylil ayinda USDVTL paritesi en yiksek 3,00 ve en digdk 2,92 TL yi gdrmisg, Avro ise en yiksek 3,36 ve en
diglk 3,27 i gdérmistir. Moody's kredi notunu diistrmesi ve Merkez Bankasi'min faiz distrme egilimi kurlar dzerinde baskiy
devam ettirecelktir.

Fonlara iligkin Performans Bilgileri

Sozlegsme Kurulugundan
Bugiine

Yilbagindan
Bugiine

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. ALTERNATIF 19,45% 0,49% 0,70%
STANDART EYF

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF 61,33% 12,06% 16,76%
ALTIN EYF

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. ALTERNATIF 20,94% 1,56% 1,72%
ESNEK EYF

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. BUYUME 28,86% 5,94% 5,79%
AMACLI ALTERNATIF HISSE SENEDI EYF

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GRUP 27.35% 1,12% 211%
ALTERNATIF ESNEK EYF

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF 2537% 6,63% 15,80%
IKINCI ESNEK (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU

KYD Kira Sertifikalar Endeksi Kamu 22.31% 0,44% 0,95%
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (USD) 0,63% 0,08% 0.41%
KYD Altin Fiyat Endeksi Agirhikl Ortalama 69,31% 1317% 18,27%
Katihm Endeksi 14,40% 6,92% 8,31%
KYD 1 Ayhk Kar Pay1 Endeksi (TL) 19,43% 0,40% 1,94%
KYD Kira Sertifikalan Endeksi Ozel Sektér 28,17% 0,54% 261%

ISTANBUL

2/4

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT
A.$. SARAY MAHALLESIi DR. ADNAN BUYUKDENIiZ CADDESiI NO:2 AKKOM OFiS PARK 3. BLOK KAT:2 UMRANIYE /

J@ www.Katilimemeklilik.com.tr

- & 0850226 0123



Fonlara iligkin Yatinm Riski ve Diger Finansal Riskler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. ALTERNATIF KATKI EYF :

((BIST KYD KIRA SERTIFIKALARI KAMU ENDEKSI * %90) + (BIST KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI TL* %9) + (BIST KYD
KIRA SERTIFIKALARI OZEL ENDEKSI * %1))

Fon portféyt agirlhikh olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayah olmayan borglanma araclarindan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihragci riskleri tagimaktadir. Ihrager riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borglanma enstrimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek ddeme gtclugl ve iflas
qibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektdrden ilgili kira sertifikalaninin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlaninin bundan dolayi fazla oynakhk géstermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
aerek sektérler gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. ALTERNATIF STANDART EYF :

((BIST KYD KIRA SERTIFIKALARI KAMU ENDEKSI * %90) +(BIST KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI TL* %8)+(BIST KYD
KIRA SERTIFIKALARI OZEL ENDEKSI * %1)+(KATILIM ENDEKSI*%1))

Fon portfayt agirlikh olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayah olmayan borglanma araclarindan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihragcl riskleri tagimaktadir. Ihragei riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borglanma enstrimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek ddeme gtcluga ve iflas
qibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya dzel sektdrden ilgili kira sertifikalaninin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlannin bundan dolayi fazla oynakhk géstermesidir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla
aerek sektorler gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF ALTIN EYF

((BIST KYD ALTIN FIYAT ENDEKSI (AGIRLIKLI ORTALAMA DEGER) * %90)+(BIST KYD 1 AYLIK KAR PAY| ENDEKSI TL*
%9)+( KYD KIRA SERTIFIKASI KAMU ENDEKSI %1))

Fon portfdy( adifikh olarak altin ve altina dayall sermaye piyasasi araclanndan olusmaktadir. Bu nedenle fon, emtia ve kur
risklerini tagimaktadir. Emtia riski, altin ve altina dayall sermaye piyasas! araclannin, kuresel altin fiyatlannda olusabilecek
dalgalanmalarindan dodabilecek riskleridir. Kur riski, ABD Dolan cinsinden yapilan altin yatinmiarinin déviz kuru hareketlerinden
kaynaklanabilecek risklerini ifade eder. Fonun amaci altin fiyatlanindaki gelismeleri yatinmcilanina yansitmak oldugundan dolay,
maruz olunan emtia ve kur risklerini azaltmak mimkin degildir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF ESNEK EYF :

Esik Deder;

(BIST KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI * %100)

Fon, portfdylndeki 6zel sektdr kira sertifikasi ve 6zel bankalarda acilan katiim hesaplan dolayistyla kredi riski ve likidite riski
tagimaktadir. Kredi riski, kira sertifikas! ihrag ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektor kurulusunun ve nezdinde katilim
hesabi acilmis olan dzel sektdr katihm bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan kira sertifikasi ve
katilim hesaplarnnin vadeden dnce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portfdyunde ortaklik pay! bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sekidriere bagl riskler, bu sirketlerin dretim ve ticaret iligkisi
icinde bulunduklan tlkelerin politik ve ekonomik kosullanna bagli riskler ve sirketlerin halka agiklik orani ile sermaye biytligine
bagl olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkh varlik siniflanndan yatinmiar
dengelenmek suretiyle riskler dagitiimakta, ortaklik pay! yatinmi yapilan sirketler ve sektdrler analiz edilmekte, risklerin dagitiimasi
amaciyla aralaninda cesitlendirime yapiimakia, ortaklik pay! agifidi piyasa kosullan dodrultusunda degistiriimektedir. Fon esnek
bir yatinm stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri hedefledidinden dolay: getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalar tolere edebilecek olan
orta-yuksek risk profiline sahip yatinmeilar igin uygundur.
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KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. BUYUME AMACLI ALTERNATIF HISSE SENEDI EYF -

((KATILIM ENDEKSI * %90) + (BIST KYD 1 AYLIK KAR PAY| ENDEKSI TL* %9) + (BIST KYD KIRA SERTIFIKALARI KAMU
ENDEKSI* %1))

Fon, portfdyinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrlere bagl riskler, bu sirketlerin dretim ve ticaret
iliskisi iginde bulunduklan Glkelerin politik ve ekonomik kosullarina badli riskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye
biyaligune badh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Buna ek olarak dzel bankalarda agilan katiim hesaplan dolayisiyla kredi riski
ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski, nezdinde katiim hesabi acilmis olan 6zel sektdr katiim bankasinin dodrudan kredi riskidir.
Likidite riski, katiim hesaplannin vadeden dnce likide edilmesi durumunda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Fon portfoyi
yiilksek oranda ortaklik payi icerdidinden dolayi piyasa kosullarindaki dedisimler portfdy getirisini Snemii dlgide etkilemektedir. Fon
ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detayh olarak analiz edilmekte ve sektdrer arasinda cesitlendiriime
yapilimakta, ortaklik payi adirhd piyasa kosullan dodrultusunda dedistirimekte ve riskler asgari dizeye indiriimektedir.

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GRUP ALTERNATIF ESNEK EYF :

Esik Deder;

(BIST KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI * %100)

Fon, portfdyindeki dzel sektdr sukuk ve 6zel bankalarda acilan katiim hesaplan dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, sukuk ihrac ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektor kurulusunun ve de nezdinde katihm hesabi
acilmis olan ézel sektdr katiim bankasinin dofrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan sukuk ve katiim hesaplannin
vadeden once likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfdytnde ortaklik payi
bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrere badh riskler, bu sirketlerin diretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklan dlkelerin
politik ve ekonomik kosullarina badh riskler ve de sirketlerin halka acikhik orani ile sermaye blyaligane badh olarak likidite riskleri
tasimaktadir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalar
tolere edebilecek olan orta-yuksek risk profiline sahip yatinmcilar igin uygundur.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF IKINCI ESNEK (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Esik Deger,

(BIST KYD KAR PAY1 USD * %100)

Fon portidylnde yer alabilen déviz cinsi 6zel sektor ve kamu tarafindan ihra¢ edilen Kira sertifikasi (sukuk), katihm bankalarinda
acilan déviz cinsi katiima hesaplan dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski, sukuk ihrag ederek fonlama
yaratan uluslararasi 6zel sektdr kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi agiimis olan ézel sektdr katim bankasinin dogrudan
kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan sukuk ve katiim hesaplannin vadeden dnce likide edilmesiesnasinda olusabilecek
kayiplarn ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfdyinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gdsterdikleri sektoriere bagl
riskler, bu sirketlerin dretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklan tlkelerin politik ve ekonomik kosullanna bagdl riskler ve de
sirketlerin halka acikhik orani ile sermaye biyaligine bagh olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden
komunmak amaciyla farkll varlik siniflanndan yatinmiar dengelenmek suretiyle riskler daditiimakta, ortaklik payi yatinmi yapilan
sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin daditilmasi amaciyla aralarinda ¢esitlendiriime yapiimakta, ortaklik pay! agirhd
pivasa kosullan dodrultusunda degistirimektedir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedefledidinden dolay!
getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalan tolere edebilecek olan orta-yuksek risk profiline sahip yatinmacilar icin uygundur.
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