KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.S Alternatif Altin Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
01.01.2016 - 30.06.2016 doénemine iligskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2016 — 30.06.2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2016 yihnin ilk yarisinda kuresel ekonomilerdeki gelismelere bakildiginda; FED (ABD
Merkez Bankasi) faiz arttirimi konusunda her toplanti dncesi arttinm sinyallerini
vermesine ragmen bunu yil sonuna erteleyecegi kanaati piyasalarda daha agir basti
ayrica bu toplantilar éncesi Dolar-TL kuru (zerinde baskisini dnemli derecede
hissettirdi.

Avrupa’ da ise ilk alti aylik suregte Suriye’li gdgmenler birlik igindeki dnemli gindem
konusunu olustururken bir diger konu ingiltere’nin birlikten ayriima referandumu
olmustur. ingiltere 24 Haziran da %52 ile ayriimayi tercih etmesi AB’nin gelecegi
konusunda dnemli endiseler dogurmus kararin aciklanmasi ile Avro ve Sterlin de ciddi
kayiplar meydana gelmistir. Karar 6ncesi 4,29 seviyelerinde olan Sterlin 3,78’ e kadar
gerilemistir. En 6nemli gatlaklardan biri de krizle bogusan Yunanistan'in ekonomik
yénden bu dénem igerisinde olumlu bir gelisim gosterememesi olmustur. Diger taraftan
Belcgika, Fransa, Almanya basta olmak Uzere yasanan teror eylemleri birlik agisindan
reform niteliginde guvenlik kararlari ile birlikten ayrilik seslerinin artmasina sebebiyet
vermis bu durum da basta Turkiye ve Dunyay! yakindan ilgilendirecektir.

Yakin ¢gevremizde Suriye i¢ savasi araliksiz devam ederken gelen gé¢cmenlerin maliyeti
10 milyar dolar seviyelerine ulasmistir. Rusya ile 24 Kasim 2015 tarihinde meydana
gelen ugak krizinin ardindan ticaret ve turizm durma seviyesine gelmis fakat iki tarafin
mutabakati Gzerine kriz yedi ay sonunda asiima egilimine donmus bdylece yilin ikinci
yarisi i¢in ticaret ve turizm agisindan sevindirici bir haber olarak karsimiza ¢cikmaktadir.
Diger tarftan ise 2010 yilinda yasanan Mavi Marmara saldirisinin ardindan israil’den
resmi 6zUr gelmis ve ilsiklerde normallesme sureci baslamistir. Bu durum bélge siyaseti
ve ticareti agisindan Turkiye'nin elini daha da glglendirecek pozisyona zemin
hazirlayacak olup Akdeniz’de dogalgaz ve petrol sahalarindaki anlagsmazlik konusuna
yeni bir boyut getirecektir.

ic piyasa ve siyasetimizde yilin ilk yarisina baktigimizda ise yukarida bahsi gegenler
iktisadi meseleler olmaktan ¢ok siyasi meseleler olmasi ancak ekonomik faktorleri
dogrudan etkilemesi sebebiyle dedinmeden gecemedik. 2015 Kasim segimlerinden
sonra hizli toparlanma akabinde Rus ugagi ekonomiyi olumsuz etkilemis yil sonunda
FED faiz arttirimi ile devir alinan 2016 yili Asgari Ucret zammi ve yeni reformlarla iktisadi
acidan suslenmesi, dev projelerdeki devlet kararliigi piyasalara umut olmus terdr
olaylarina ragmen blylUme verileri olumlu geliserek yUzimuizi glldiren gelismeler
olmustu. Fakat herzaman uUzerinde durdugumuz i¢ siyaset etkisini yine gostermis
basbakanlikta meydana gelen degisiklik piyasalari olumsuz etkilemis tekrar etkisinden
kurtulmadan Brexit (ingiltere’nin AB’den ayrilmasi) olayi hafta gegcmeden Atatiirk Hava
Limani saldirisi vuku bulmus ve bdylelikle 30.06.2016 ‘dénemini kapatmis olduk.

Son olarak yurtici piyasalara baktigimizda alti aylik suregte dolar 2,77-3,05 bandinda
hareket etmis Avro ise 3,11-3,38 arasinda hareket etmistir. BIST 100 Endeksi ise
68.200 — 86.900 arasinda dalgalanmistir Diger taraftan Katihm Endeksi ise 69.300 —




87.700 arasinda hareket etmistir. igsizlik rakamlari ise %9,30 olarak gergeklesmistir.
Merkez Bankasi ise bu dénem sonunda de faiz oranlarini %7,25 olarak agiklamistir.

2016 yil yatirim araclarinin getirileri sdyle gerceklesmistir.
Doénem: 01 Ocak — 30 Haziran 2016
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*Alternatif ikinci Esnek (Ddviz) EYF (KES) icin halka arz tarihi olan 18.01.20016-
30.06.2016 tarihleri arasi getirisidir.

BIST KYD: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.

01 Ocak 2016 — 30 Haziran 2016 doéneminde fon portféyunun ortalama dagilimi
asagidaki gibi gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler glinliik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Agirlikh olarak altina ve bir miktarda altina dayali borsa yatirim fonlarina sve katilma
hesaplarinda yatirim yapmaktadir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

2016 yiinda fon kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular géristlmus olup alinan kararlar
imzali olarak kayit altina alinmigtir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem icinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu

raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

KATILIM EMEKLILIK

KEF-KATILIM EMEKLILIK ALTERNATIF ALTIN 30 Haziran 2016 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR [TL} GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 25.373.082.61
A. FON PORTFOY DEGERI 25.390.871,86 100,07 Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000.000,000
B. HAZIR DEGERLER 38.033,36 0,15 Dolagimdaki Pay 1.820.642.428,601
a)kaza 0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 8088.170.357.571,308
b) Bankalar 38.033.36 100.00 D.15
) Diger Hazir Dederier 0,00 0,00 0,00 Dolagimdaki Pay Oram % 0,18
EiRiM PAY DEGERI 0.013868
C.ALACAKLAR 14.625,54 0,06 Gniok Vergi
ajTakastan Alacaklar Toplami 0,00 @ 0,00 Glnidk ‘:_D"E"m Uereti 735.81
i) T1 Alacaklan 0.00 0.00 Bir Gin Qneeki Fiyat 0.013936
ii) T2 Alacaklan 0.00 0.00 Bir Gn Qnoekd Vergi 0.00
il lleri Valbrid Takas Alscaklan 0.00 0.00 Getiri (%) 0487040
b) Difer Alacaklar 14.625 54 0,06
i) Diger Alacaklar 14.625 54 0,06
ii) Viergi Alacaklan 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklan 0,00 0,00 USD TCME ALIS KURU 2,8B48
iv) Temettu 0.00 0,00 EURQ TCME ALIS KURU 3,2078
TUTAR GRUP %5 TOPLAM %%
D. BORGLAR 70.448,15 0,28
a) Takasa Borglar 0,00 -0,00 0,00
i) T1 Borglan 0.00
ii) T2 Borglan 0,00
iii) ileri Valoril Takas Borglan 0,00
i) inbari FonPay Takas -48.717,08
b) Yénetim Ucreti -20.885,85 28,62 -0.08
¢) Odenscak Vergi 0,00 -0,00 0,00
) intiyatiar 0,00 -0.00 0,00
EIDiGEﬂ_BCRGLAR -104,08 1,23 0,00
i) Diger Borglar o 0,00
ii) Denetim Reeskontu -103.85 0.00
) Kayda Alma Ucreti -781,18 1,08 -0,00
g) Krediler 0.00 -0.00 0.00
KEF-KATILIM EMEKLILIK ALTERNATIF ALTIN
KEF-KATILIM EMEKLILIK ALTERNATIF ALTIN 30 Haziran 2016 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
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GRUPTOPLAMI 42850,00 T46.18550 10000 234 234
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GRUP TOPLANI 203,00 2454485805 10000 HT06 A3
FON PORTFOY DESERI 25.390.871,86 100,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon 2016 yilinin ilk yarisinda agirlikh olarak %95,81 oraninda Altina %4,19 oraninda
borsa yatirrm fonuna yatirim yapmistir. 01.01.2016 — 30.06.2016 déneminde fonun
birim pay degeri %21,29 artis gdstermis olup ayni dénemde Fon’un performans ol¢Uta
de %20,28 getiri saglamistir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her ay baginda Kurucu'ya édenmek lizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunluk olarak Yuzbinde 5,15 (Yillik bilesik %1,88) fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirnm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Kuveytturk Bankasi A.S. ve Bizim Menkul Kiymetler A.S. ile yapilmis
olan soézlesmeler cergevesinde fon portféyl igin yapilan islemlere, islem bedeli
uzerinden, BSMV dahil asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir.

Komisyon Orani

islem Tiirii Araci Kurulus (islem Tutan Uzerinden)
Katiim ES:;,';'I Ortaklik Bizim Men. et ALS. onbinde 2+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Altin Kuveytturk Bankasi onbinde 4+ %5 BSMV
Ozel Sektor Kira Sertifikasi Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Borsa Yatirnm Fonu Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 2+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2016 — 30.06.2016 doneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarinin, gilinlik ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadir.



Gider Toplami / Giinliik
Ortalama Fon Toplam

Gider Tiirii Tutan Degeri
Bagimsiz Denetim Ucreti 320,93 0,00%
Saklama Ucretleri 1.885,00 0,01%
Fon Yénetim Ucreti 92.511,70 0,52%
Aracilik Komisyonu 5.427,16 0,03%
Diger 10.419,94 0,06%
Toplam Giderler 110.564,73 0,62%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fatih Bozkurt
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

Ayhan Sincek
Fon Kurulu Baskani

2. Bilanco tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari



