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BAGIMSIZ DENET( RAPORU

Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Altin Emeklilik Yatirim Fonu Fon Kurulu'na,

Finansal Tablolara fliskin Rapor

1.

Katilim EmeKklilik ve Hayat A.S. Alternatif Alin Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”)

31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimi 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1 notlardan olugan
ilisikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurueu Yonetiminin Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

2.

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin
Teblig (1T-14.2) (“TebliZ") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim sagflamak i¢in gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Baiiimsiz Denetginin Sorumluludgu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parc¢as: olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yliriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn 6nemli yanhishk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitiillmesini gerektirmektedir.

Bafhmsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haklunda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bajiimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bajimsiz denetgi risk degierlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmas: ve gergejie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bafumsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
maku! olup olmadifinin deBerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarinmin, goriigiimiiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak clugturdufuna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagims:z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar Katilim Emeklilik ve Hayat A.$. Alternatif Alhn Emeklilik
Yatinm Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tiim 6nemli y6nleriyle gergefie uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinea; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizii§iiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair Gnemli bir hususa rastlanmamgtir,

6. TTKX'nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon Kurulu tarafimza denetim kapsaminda

istenen ac¢iklamalar: yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Sorumlu Deénetei

istanbul, 25 Mart 2016
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2015 2014
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 15 185.155 54.229
Diger alacaklar 4,5 12.668 4.814
Finansal varliklar 13 10.626.726 1.230.007
Toplam varhklar (A) 10.824.549 1.289.050
Yukamlulukler
Diger borglar 5 18.836 4.231
Toplam Yukamlalukler
(Toplam Degeri/ Net Varhik Degeri Haric) (B) 18.836 4.231
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 10.805.713 1.284.819

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE

DiIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 16 Temmuz -
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar payi gelirleri 10 - 85
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin
gerceklesmis kar 10 10.889 6.582
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar 10 (50.143) 31.618
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 12.753 4.817
Esas faaliyet (giderleri) gelirleri (26.501) 43.102
Yonetim Ucretleri 7 (99.937) (3.474)
Saklama Ucretleri 7 (254) (1.618)
Denetim Ucretleri 7 (1.145) (1.891)
Kurul Ucretleri 7 (780) (42)
Komisyon ve diger islem {icretleri 7 (5.342) (606)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (6.706) (690)
Esas faaliyet giderleri (114.164) (8.321)
Esas faaliyet (zarari)/kari (140.665) 34.781
Finansman giderleri - -
Net Donem (zarari)/kari (A) (140.665) 34.781
DiGER KAPSAMLI GELIiR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE AZALIS/ARTIS (A+B) (140.665) 34.781

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis

referanslari 2015 2014

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem basi) 8 1.284.819 -
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig/azalig 8 (140.665) 34,781
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 8 10.907.902 1.400.488
Katilma pay1 iade tutari (-) 8 (1.246.343) (150.450)
Toplam degeri/Net varhk degeri (Donem sonu) 8 10.805.713 1.284.819

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 16 Temmuz -
referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar
Net donem (zarari)/kart (140.665) 34.781
Net donem kar1 mutabakati
ile ilgili dizeltmeler
Kar pay1 tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler 15 - -
Kar pay gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 10 - (85)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili dlzeltmeler 50.143 (31.618)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (7.854) (4.814)
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 14.605 4.231
Finansal varliklardaki degisimler, net (9.446.862) (1.198.389)
Alinan kar paylari 10 - 85
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (9.530.633) (1.195.809)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 8 10.907.902 1.400.488
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 8 (1.246.343) (150.450)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 9.661.559 1.250.038
Yabanci para ¢evrim farklariin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 130.926 54.229
C. Yabanci para c¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 130.926 54.229
D. Dénem bag1 nakit ve nakit benzeri degerleri 54.229 -
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 15 185.155 54.229

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Altin Emeklilik Fonu (“Fon”), 7 Temmuz 2014 tarihinde
faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan (“SPK”) almig oldugu izin uyarinca
16 Temmuz 2014 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri 0,010417 TL’den halka arz etmistir.
Fon, i¢ tiiziigiinde belirtildigi lizere siiresizdir.

Katihm Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi ile QInvest Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
(eski unvaniyla “Ergo Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi”) (“QInvest Portfoy”) arasinda yapilmis olan
Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi QInvest Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Y1l iginde Fon'un Katilim Endeksi dahilindeki ortaklik pay1, kamu kesimi, 6zel kesim kira sertifikasi
ve diger faizsiz finansal araglarinin alim satimlart Bizim Menkul Degerler A.S. aracilig1 ile kiymetli
madenler alim satimlar igin ise Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. ile yapilmaktadir.

Kurucu:

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.

Saray Mahallesi, Dr. Adnan Buyikdeniz Caddesi, No: 2 Akkom Ofis Park 3. Blok
Kelif Plaza Kat:2, 34768 Umraniye/istanbul

Yonetici:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S.

Saray Mahallesi, Dr. Adnan Buyikdeniz Caddesi, No: 4 Akkom Ofis Park 2. Blok
Kelif Plaza Kat:10-14, 34768 Umraniye/istanbul

Araci Kurum:
Bizim Menkul Degerler A.S.
In6nii Caddesi, Kanarya Sokak No: 25 Yeni Sahra/istanbul

Araci Kurum:
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Biiyiikdere Caddesi, No: 129/1 34394 Esentepe/Istanbul

Saklayicit Kurum:
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, 34381 Sisli/Istanbul

Fon’un y0netim stratejisi

Fon, portfoyiinde siirekli olarak en az %80 oraninda altin ve altina dayali sermaye piyasas1 araglari
bulunduran Altin Emeklilik Yatirim Fonu’dur. Fon’un amaci diinya altin piyasasindaki fiyat
gelismelerini yatirimcilarina yiliksek oranda yansitmaktir. Fon pay degerinin altin fiyatlari ile yiiksek
korelasyonu yatirim stratejisinde birincil hedeftir.

Fon portfoyiinde altin basta olmak iizere kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye
piyasasi araclar1 kullanilarak, diinya altin fiyatlar1 cinsinden diizenli ve istikrarli gelir akimlar1 elde
edilmesi amaglanmaktadir. Buna ek olarak Fon portfoylinde yer verilecek olan altin harici kiymetli
madenlerin ve diger yatirim araglarinin %20 agirhiginmi gegmemesi ve de katilim bankacilig ilkeleri ile
uyumlu olmasi esastir.

Portfoyilinde bulunan altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan dolayr Fon’un pay fiyati
diinya altin fiyatlarinin degisimlerinden ve déviz kuru hareketlerinden etkilenmektedir. Maruz oldugu
emtia fiyat hareketi ve doviz kuru riskleri nedeniyle Fon yiiksek risk profiline sahip yatirimcilar igin
uygundur.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Fon ydnetim Ucretleri

SPK’nin Seri XI, No:6 Tebligi Madde 49/A uyarinca, Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yonetim
dicreti dahil) toplaminin st st giinlik %0,005151 (ylizbindebesvirgiilyiizellibir), yillik %1,88
(yiizdebirvirgiilseksensekiz) limitini asmayacak sekilde belirlenir. Fon’dan karsilanan toplam
giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin yillik %1,91°1 (yiizde bir
virgiil doksanbir) kadardir. Yillik fon toplam giderkesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde, belirlenen iist sinir oraninin asilmasi halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden
5 is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon’un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 25 Mart 2016 tarihinde Fon
Kurulu tarafindan onaylanmustir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig’in
5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir.
Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin ger¢ege uygun deger 6l¢iimlerinde Teblig’in
9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon i¢tiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmas1 amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirh degisiklik {igiincii
kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarm hizmet sliresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina acgiklik
getirmektedir.

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. 2010-12 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan
8 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araclar

TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. 2011-12-13 d6nemi projesi asagida yer alan 4 standarda
degisiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi
TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii
TMS 40, Yatirnm Amagli Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alim
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu
paym nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16, “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye
agac1 gibi bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi
duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
aymi sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri
TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde
yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.
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2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir temel olmadig1 agiklanmstir.

TFRS 14, “Regulasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak
sunulmasi istenmektedir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatinmlarinm1 muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagh ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satig1 ise s6z
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
metotlarina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.
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TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Goérmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve Olg¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon’un
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir. 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir simiflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir. Fon’un katilma paylar1 16 Temmuz 2014 tarihinde halka arz
edildiginden, Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu,
16 Temmuz - 31 Aralik 2014 hesap donemi ile karsilastirmal1 olarak sunulmustur.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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C.

(@)

(b)

(©)

(d)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve katilim hesaplarindan
olugmaktadir (Dipnot 15).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
(“alim-satim amagli” menkul kiymetler) olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.
Finansal varliklarin smiflandirilmasi, Fon yoOnetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate
almarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar ger¢ege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen kar paylar1 ve kupon gelirleri
gelir tablosunda “Ger¢ege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve
yilikiimliiliiklerdeki diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amag¢li menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan kar paylar gelir olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amag¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 13).

Takas alacaklar1 ve borclari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki birinci ve ikinci is gliniinde
satt1g1 menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki birinci ve ikinci is
giiniinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir (Dipnot 5).

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.
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)

(9)

(h)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
iginde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 digindaki kuruluslar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl1 olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
(Dipnot 4).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 14).

Fon paylar, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is glinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgilinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans hari¢) diislilmesi suretiyle bulunur.

Bedelsiz hisse senetleri

Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde, nominal bedelle,
menkul kiymetler hesabina borg, katilma belgeleri deger artis/azalisi, hesabina alacak
kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde de igtiiziik hiikiimleri
dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.

Bedelsiz hisse senetleri (Riichan hakki kullanimi)

Fon portfoyiindeki hisse senetlerine iligkin riichan hakkinin kullanilmasi suretiyle sahip olunan
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler riichan hakki kullanim giliniinde
alis bedeli ile menkul kiymetler hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Riighan hakki kullanimi
karsiliginda elde edilen hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler, riichan
hakki kullanimina konu olan hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa
temettli farki diistilerek degerlenmektedir. Temettii farki bulunmamasi halinde ise degerleme,
Borsa'da olusacak agirlikli ortalama fiyat {izerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya
gecici ilmuhaberlerinin, hisse senetleri ile degistirilmesinden sonra, igtiiziik hiikiimlerine gore
degerlemeye devam edilmektedir.
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2.

)

(k)

V)

(m)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Kar paylan

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kér paylari, kir payr dagitim tarihinin baslangig
giinilinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Vergi karsihg:

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarmin portfdy isletmeciligi
kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari. kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin. alim ve satimi, fon paylariin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giliniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis gilinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yilikiimliliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
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2.

3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2)

3)
4)
5)
6)
7)

8)

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas
almarak degerlenir.

Katilma Hesab1 bilesik kar payr orami kullanilarak tahakkuk eden kar pay:
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentte belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfylerinde yeralan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almmarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim1 etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri
Dipnot 2.C’de agiklanmustir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Fon'un faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

Finansal Varhklar 31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
Degerli madenler (Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.) 10.012.152 1.157.578
10.012.152 1.157.578
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4.

b)

5.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Diger alacaklar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Fon isletim gider kesinti iadesi (Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.) (*)12.668 4.814
12.668 4.814

(*)  Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yonetim iicreti dahil) toplamiin st siirt giinliik %0,005151
(ylizbindebegvirgiilyiizellibir), yillik %1,88 (ylizdebirvirgiilseksensekiz) limitini asmayacak
sekilde belirlenir. Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1
fon net varlik degerinin yillik %1,91°1 (ylizde bir virgilil doksanbir) kadardir. Yillik fon toplam
gider kesintisi oraninin asildigi durumlarda, asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii icinde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. 31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyle bu kapsamda Kurucu’dan
alacaklardan olusmustur.

Katilma paylar1 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay1 999.054.935.835 999.878.286.322

999.054.935.835 999.878.286.322

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan iglemler agagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. (Aracilik komisyonu) 4.281 548
4.281 548
Niteliklerine gore gelirler 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Degerli madenler satig karlar1 (Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.) 2.208 69
Degerli madenler gergeklesen deger artiglart
(Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.) 8.357 51
10.565 120

ALACAKLAR VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla alacak ve borglari asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Kurucu’dan alacaklar (Dipnot 4) 12.668 4.814
12.668 4.814
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5.  ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Borglar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Odenecek fon yénetim Ucretleri 17.734 1.579
Odenecek denetim Ucreti 740 1.513
Odenecek Kurul kayda alma (icreti 324 39
Diger borglar 38 1.100

18.836 4.231

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Fon’un karsilik, kosullu varlik ve borglari

bulunmamaktadir.

7.  NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 16 Temmuz -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Ydnetim Ucretleri (*) 99.937 3.474
Aracilik Komisyonlar1 ve BIST Borsa Pay1 (**) 4.986 606
Denetim Gcretleri 1.145 1.891
Kurul kayit iicreti 780 42
Tescil ve ilan giderleri 356 -
Takas ve saklama komisyonu 254 1.618
107.458 7.631

(*)  Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin giinliik %0,005151 (yilizbindebesvirgiilyiizellibir) oraninda
yOnetim dcreti tahakkuk ettirmektedir. Her ay sonunu izleyen bir hafta icinde tahakkuk eden Ucretin,

%10’unu yoneticiye fon ydnetim Ucreti olarak 6demektedir.

(**)  Fon yapmis oldugu islem tiirline gore iglemin toplam tutar1 tizerinden,

- Katilim endeksi ortaklik paylart alim satim iglemlerinde %0,02+BSMV (Onbinde iki)
- Kamu kesimi menkul kiymet alim satim islemlerinde %0,01+BMSV (Onbindebir)

- Ozel kesim menkul kiymet alim satim islemlerinde %0,01+BSMV (Onbindebir)

- Borsa yatirim fonu alim satim islemlerinde %0,02+BSMV (Onbinde iki)

- Kiymetli maden alim satim iglemlerinde %0,04+BSMV (Onbinde dort) oraninda igslem komisyonu

o0demektedir.

15



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERIi / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

2015 2014
1 Ocak itibarryla
toplam degeri / net varhik degeri (Donem basi) 1.284.819 -
Toplam degeri / net varlik degerinde artis / (azalis) (140.665) 34.781
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 10.907.902 1.400.488
Katilma pay1 iade tutari (-) (1.246.343) (150.450)
31 Aralik itibariyla toplam
degeri/net varlik degeri (Donem sonu) 10.805.713 1.284.819
Birim pay degeri 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Fon toplam degeri (TL) 10.805.713 1.284.819
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 945.064.165 121.713.678
Birim pay degeri (TL) 0,011434 0,010556
Katilma belgeleri hareketleri 2015 2014
1 Ocak/16 Temmuz itibariyla (Adet) 121.713.678 -
Donem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 928.896.810 136.338.630
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (105.546.323) (14.624.952)
31 Aralik itibariyla (Adet) 945.064.165 121.713.678

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 1.000.000.000.000 adettir (31 Aralik 2014:
1.000.000.000.000 adettir). Fon katilimcilar1 mevzuatta belirtilen yasal limitlere uygun olarak 0,001
pay alabilir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

9. FiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 10.805.713 1.284.819
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 10.805.713 1.284.819
Fark - -
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. HASILAT
1 Ocak - 16 Temmuz -
Kar payi ve temettii gelirleri 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Katilim hesabi kar paylari - 85
- 85
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin 1 Ocak - 16 Temmuz -
Gerg¢eklesmis Kar/Zarar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlari (143) 971)
Degerli madenler satis karlari 2.208 -
Diger menkul kiymetler satig karlari/(zararlar) (889) 4.053
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglart 1.382 3.507
Degerli madenler gerceklesen deger artislari 8.357 -
Diger menkul kiymetler gergeklesen deger azalislari (26) (7
10.889 6.582

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gerc¢eklesmemis Kar/Zarar

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesmemis

deger (azalislari)/artiglar (494) 494
Degerli madenler gerceklesmemis deger (azaliglari)/artiglar (27.571) 30.757
Diger menkul kiymetler gerceklesmemis deger (azalislart)/artiglart (22.078) 367

(50.143) 31.618

11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelir ve giderleri agsagidaki

gibidir:
1 Ocak - 16 Temmuz -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Fon isletim gider kesinti iadesi (Dipnot 4) 12.668 4.814
Diger gelirler 85 3
12.753 4.817
1 Ocak - 16 Temmuz -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
Diger giderler 6.706 690
6.706 690
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. KUR DEGISIMININ ETKILERi

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

13. FINANSAL ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla portfdyiinde bulunan finansal araglar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015

Gercege uygun degerleri kar/zarara

yansitilan finansal varhklar Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Yatirim fonlari 636.292 614.574 614.574
Degerli madenler 8.589.520 10.012.152 10.012.152
Do6nem Sonu 9.225.812 10.626.726 10.626.726
31 Aralik 2014

Gercege uygun degerleri kar/zarara

yansitilan finansal varhklar Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Kamu kesimi kira sertifikalari 62.844 63.338 63.338
Yatirim fonlari 8.733 9.091 9.091
Degerli madenler 1.155.956 1.157.578 1.157.578
Donem Sonu 1.227.533 1.230.007 1.230.007

14. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

15. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Bankalardaki nakit
Vadesiz mevduat 185.155 54.229

Nakit ve Nakit Benzerleri 185.155 54.229
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlan ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin éngoériilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Kar payi1 oram riski

Kar pay1 oram riski piyasa oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un kar payina
duyarh finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi
riskidir. Fon’un, kar payma duyarliligi finansal araclarm getiri degisimine bagli olarak finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla faiz entsriimanli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Fon degisken getirili finansal varlik olarak katilim kar payi endeksi bulundurdugundan kar payi
oranlarinda meydana gelen degisikliklerden etkilenebilmektedir.

Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitlin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar1 olusturan kiymetli maden ve yatirim fonlarinin piyasa fiyatlarinda %5 deger

artig/(azalisinin) Fon’un varliklari tizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2015

Kar/zarar

Piyasa fiyat artisi/(azalis1) lizerindeki etkisi
%5 531.336
(%5) (531.336)
31 Arahk 2014

Kar/zarar

Piyasa fiyat artisi/(azalis1) iizerindeki etkisi
%5 61.500
(%5) (61.500)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon’un portféyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigli hikiimlerine gore
belirlenmektedir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2015

Bankalardaki Mevudat

1liskili
Taraf

Diger
Taraf

Diger Alacaklar

1liskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Varliklar (***)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams
finansal varhiklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

31 Aralik 2014

185.155

185.155

Bankalardaki Mevudat

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

12.668

12.668

Diger Alacaklar

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

10.626.726

10.626.726

Finansal
Varhklar (¥**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams
finansal varhklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar

54.229

54.229

4.814

4.814

1.230.007

1.230.007

*) Finansal varliklar altin ve yatirim fonlarindan olugmaktadir (31 Aralik 2014: altin, yatirim fonu ve kamu kesimi kira sertifikalari)
(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla iligkili taraf olan Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi1 A.S.’de 10.012.152 TL altin hesab1 igermektedir

(31 Aralik 2014: 1.157.578 TL).

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylkimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmin paraya
cevrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesme

31 Aralik 2015 uyarinca
nakit 3 1-5
Defter cikislar aydan 3-12 ay yul
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri nakit kisa arasi arasi

Turev olmayan
finansal yukumlulukler

Diger borglar 18.836 18.836 18.836 - -
Toplam yukumlalik 18.836 18.836 18.836 - -
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Sozlesme
31 Arahk 2014 uyarinca
nakit 3 1-5
Defter cikislar aydan 3-12 ay yil
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri nakit kisa arasi arasi
Turev olmayan
finansal yukumlulukler
Diger borglar 4.231 4.231 4.231 - -
Toplam yukimluluk 4.231 4.231 4.231 - -

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Menkul kiymetlerin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar sebebiyle bankalardan alacaklar ve diger finansal aktiflerin ger¢ege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

b. Finansal yakimlalikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

2015
Gercege uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 185.155 185.155
Finansal varliklar 10.626.726 10.626.726
Diger alacaklar 12.668 12.668
Diger borglar (18.836) (18.836)
2014
Gercege uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 54.229 54.229
Finansal varliklar 1.230.007 1.230.007
Diger alacaklar 4.814 4.814
Diger borglar (4.231) (4.231)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler. birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler. ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikkler. varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

ALTERNATIF ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

Alim-satim amach gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 614.574 - -
Degerli madenler 10.012.152 - -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi menkul kiymetleri 63.338 - -
Yatirim fonlar 9.091 - -
Degerli madenler 1.157.578 - -

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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